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2017 ble et rekordar.
Pa mange mater.

Barsrekorder: Oslo Bgrs slo fglge med mange andre bgrser verden rundt ndr den ene all-time-high
ble avlgst av den andre gjennom 2017. Arsakene er nok mange, men det er liten tvil om at lave
renter, fallende arbeidsledighet og svaert gode resultater i bedriftene bidrar til at selskapene pa
bgrsene blir mer verdt. Denne verdiskapningen far du og jeg ta del i gjennom vare fondsandeler.

Tegningsrekord

Aldri fgr har vare kunder kjgpt mer fond i Eika
enn i 2017. Vare kunder nettotegnet (kjgp minus
salg) fond for over 2,4 milliarder kroner. Tilsvarende
viser statistikken fra Verdipapirfondenes forening
at norske privatpersoner nettotegnet fond for
hele 20,3 milliarder i fjor. Vi ma helt tilbake til
2005 for a finne tilsvarende tall.
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Spareavtalerekord

| 2017 passerte vi i Eika for farste gang 100.000
spareavtaler — og det med god margin. 106.500
for & vaere neyaktig. Svaert mange av vare
kunder har funnet ut at det a spare jevnt og
trutt i fond, er en smart mate a tilnerme seg
aksjemarkedet pa. Ved a spre inngangen over
lang tid, reduserer man risikoen for at man
kommer inn i markedet pa et ugunstig
tidspunkt. «Gradvis inn og gradvis ut» er en god
kjoreregel. Selv om de endelige spareavtaletallene
for hele det norske markedet ikke er klare

enna, kan vi med stor grad av sikkerhet si at

vi for ferste gang i historien passerte 800.000
spareavtaler — ogsa det ny rekord!

Rekord fra myndighetene

2017 ble ogsa et svart travelt ar for vare venner
i regjeringslokalene. Det kom rekordmange nye
kontotyper. Nye spareformer stod narmest i

ke! Dette er bevisste valg fra vare myndigheter
for a stimulere deg og meg til a spare mer i
aksjemarkedet. Vi i fondsbransjen hadde mer
enn nok med a ta unna pagangen knyttet til

den nye kontotypen.

ASK - Aksjesparekonto

Denne kontotypen kom 1. september og ble
raskt svaert popular pa grunn av sine meget
gunstige skatteregler. Et litt komplisert regelverk
som apner for en sart tiltrengt kundevennlig
fleksibilitet, gav bransjen systemutfordringer.
Noen av vare kunder opplevde derfor noe
lang behandlingstid de fgrste manedene etter
lansering. Na er vi ajour og vi forventer sterk
vekst for denne kontotypen de neste arene.
263.000 kontoer ble apnet i det norske
markedet i 2017, 28.000 av dem i Eika.

IPS - Individuell Pensjonssparing

Denne kontotypen kom 1. november og fikk

en litt trangere fadsel enn sin sgster ASK. Lang
bindingstid pa sparepengene og litt blandet
omtale av fordeler/ulemper i pressen, bidro til at
antall kunder som valgte denne kontotypen ble
noe faerre enn de fleste hadde trodd pa forhand.
Jeg tror dette er en modningssak. Det er liten
tvil om at for de av vare kunder som spare
langsiktig til pensjon, sa er IPS blant de aller
mest skattegunstige matene a spare pa.

IPK - Individuell Pensjonskonto

Denne kontotypen er ikke kommet enna, men
regjeringen sendte forslag til regelverk ut pa
hering pa tampen av fjoraret. Kort fortalt er
tanken at en arbeidstaker kan ha en personlig
pensjonskonto gjennom hele sitt yrkesaktive

liv som de ulike arbeidsgiverne betaler
bedriftens pensjonsordning inn til. Pa samme
mate som at lgnnen gar inn pa din lennskonto
hver maned, vil du fa pensjonsinnskuddet inn
pa din private pensjonskonto. Dette skal sikre
at hver og en av oss er mer bevisst i vare valg
knyttet til den langsiktige pensjonssparingen.
Gjennom naermere tusen sertifiserte radgivere
ved over 200 filialer over hele landet, vil din
lokale Eika-bank vaere klar til a gi deg rad og
veiledning om hva som vil passe best for deg og
din situasjon. Vi har utviklet digitale lgsninger
som gjere det enkelt for deg a felge utviklingen i
all din sparing. Her kan du ogsa gjare tilpasningen
pa din langsiktige sparing, enten det er din egen
private fondssparing, eller pensjonssparing gjort
av din arbeidsgiver.

Rekorder kommer som regel som et resultat av
en god plan og grundig arbeid. For deg og din
sparing betyr det kanskje at man setter seg et
mal for sparingen, legger en god plan som er
tilpasset din skonomi, og sa — kanskje viktigst av
alt — holder seg til planen. Over 100.000 av vare
kunder har en god plan og er godt rustet for 2018!

Bjorn Slatto,
Administrerende direktor
Oslo, februar 2018
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Hele folket i arbeid

Arbeiderpartiets slagord «Hele folket i arbeid» fra valgkampen i 1933 oppsummerer den gkonomiske
utviklingen internasjonalt i 2017 pa en glimrende madte. Arbeidsledigheten i OECD-landene har vaert
fallende i mange ar, men har nd i flere land nadd et niva som er tett pa det som kan regnes som full

sysselsetting.

Med lgfte om a gjore «<America Great Again»,
tiltradte Donald J. Trump som USAs 45. president
20. januar i fjor. Statistikken viste derimot

at landet allerede fgr valgkampen var «great
again». Arbeidsledigheten i USA hadde falt

fra toppen pa 10 % i 2009 til under 5 % ved
utgangen av Obamas presidentperiode, og de
viktigste makrotallene for gkonomien indikerte
at oppsvinget var bade solid og bredt fundert

i de ulike inntektsklassene. Med folk i arbeid,
og medferende falelse av gkt jobbsikkerhet,

har etterspgrselen etter varer og tjeneste ogsa
steget jevnt de siste arene. Dette skapte igjen
behov for nye ansettelser, og etter hvert ogsa
lgnnsvekst. For et land som USA hvor ca. 2/3 av
landets gskonomi kommer fra privat forbruk, har
dette vart godt nytt for videre vekst i landets
brutto nasjonalprodukt.

EU kan ogsa vise til at folket har kommet seg i
arbeid igjen. Lave renter og kraftig likviditets-
tilfgrsel fra den europeiske sentralbanken har
gitt de europeiske bedriftene rimelig tilgang pa
kapital, noe som har fart til gkte investeringer
og okt sysselsetning. BNP veksten i Europa

har vert litt hayere enn USAs vekst de siste 8
kvartalene, og vi forventer at dette vil fortsette
gjennom 2018. Man ser ogsa at sparetiltakene
og omstillingsprosessene i land som Spania,
Irland og Portugal har gitt gnsket resultat.

De tre nasjonene kan vise til hgyere vekst og
bedre statsfinanser. Et bevis pa dette er blant
annet at Portugals 10 ars lanerente har falt

fra rekordhaye 16 % i 2012 til under 2 % ved
utgangen av 2017.

2017 ble et godt ar for aksjeinvestorene. Sterke
makrotall kombinert med god vekst for selskapene
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i de stgrste skonomien var med pa a bidra til
at de 15 stgrste og viktigste bgrsene i verden
alle leverte positive avkastningstall for fjoraret.
Dow Jones indeksen pa New York bgrsen

steg med hele 24 prosent i 2017, mens den
teknologitunge aksjeindeksen Nasdaq steg
med 25 prosent. | Europa var de ledende
aksjeindeksene opp mellom 9 og 14 prosent,
med Tyskland og Italia som beste barser. For
den hjemlige investor ble avkastning malt i
norske kroner pavirket av at US dollar svekket
seg med 5 % mot norske kroner, men Euro
styrket seg med nesten 9 % gjennom forrige
ar. Malt i norske kroner ble dermed europeiske
aksjeplasseringer marginalt bedre enn de
amerikanske, aret sett under ett.

I Norden var Oslo Bars med sin 17 % oppgang
den bersen som leverte best resultat. Den
kraftige oppgangen pa Oslo Bars var delvis et
resultat av stigende oljepris gjennom 4. kvartal.
Etter et fall i oljeprisene i farste halvar, steg
prisen pa brent olje med neste 50 % til 67 dollar
pr. fat gjennom arets siste 6 maneder.

FED var den eneste av de store sentralbankene
som hevet sin styringsrente gjennom 2017. FED
har veert tydelig pa at de vil heve renten i takt
med at innenlands inflasjon kommer opp, og
gjennomfarte to hevinger i fjoraret. Vi forventer
at de vil felge opp med ytterligere to hevinger
til i ar, noe som bringer sentralbankrenten i USA
opp mot 2 prosent ved utgangen av 2018. Dette
er fremdeles lavt i historiske termer, men vi tror
risikoen ligger pa oppsiden — det vil si at rentene
i USA kan komme raskere opp enn det markedet
forventer. Den europeiske sentralbanken (ECB)
vil pa sin side vente til neste ar far de starter

med a heve de korte europeiske rentene. Dette
for a sikre at veksten i eu-omradet er solid, samt
kunne vurdere den gkonomiske effekten av
Brexit.

Tidspunktet for farste renteheving fra den
norske sentralbanken narmer seg, men vi tror
utviklingen i de norske boligprisene kan bli
avgjerende for om vi ser fgrste heving allerede i
ar. Stigende oljepris, lav arbeidsledighet og god
gkonomisk vekst gjer at rentegkningen burde
fremskyves til slutten av 2018, samtidig som
et videre fall i boligmarkedet i de starste byene
vil kunne dempe den gkonomiske veksten

og utsette en renteheving til 2019. Det vil
derfor veaere stor spenning knyttet til hvordan
prisutviklingen i det norske boligmarkedet blir
gjennom 1. kvartal. Inntil vi vet det svaret far
vi alle glede oss over at ogsa i Norge er folket

i arbeid.

Stig Erik Brekke,
Investeringsdirektor
Oslo, februar 2018



SPARING
ER VERDENS
BESTE IDE

Vare radgivere hjelper deg med a identifisere bade sparemuligheter og sparebehov. Book et mgte med banken allerede i dag, sa vil du kanskje
oppleve at det finnes penger a spare som du ikke en gang visste du hadde.
eika.no

Valgmeate

Andelseiere i fond forvaltet av Eika Kapitalforvaltning AS Andelseiere som vil delta pa matet ma senest innen
innkalles med dette til valgmate. 26. april ha meldt dette skriftlig til Eika Kapitalforvaltning AS.
Spgrsmal som anskes tatt opp pa mgtet ma vare innsendt
Meatetidspunkt: 9. mai 2018 kl 16.30 skriftlig til Eika Kapitalforvaltning AS innen 26. april 2018.
Sted: Lokalene til Eika Kapitalforvaltning AS
i Parkveien 61, Oslo Oslo, 26. februar 2018

Styret i Eika Kapitalforvaltning AS
Til behandling foreligger: Hege Toft Karlsen, Styreformann
1. Valg av mgteleder
2. Valg av et styremedlem og en Pamelding bes sendt skriftlig pr. brev, telefaks eller e-post
vararepresentant til selskapets styre til Eika Kapitalforvaltning AS, p.b. 2349 Solli, 0201 Oslo.
3. Eventuelt E-post: fond@eika.no




Eika Alpha, Eika Norden, Eika Norge, Eika Spar, Eika Egenkapitalbevis, Eika Global, Eika Balansert,
Eika Pengemarked, Eika Sparebank, Eika Pensjon, Eika Obligasjon, Eika Likviditet, Eika Kreditt

Eika Kapitalforvaltning AS ble etablert i 1997 og forvaltet ved utgangen
av 2017 NOK 17,0 milliarder i verdipapirfond pa vegne av 118.876
andelseiere. Selskapet forvalter totalt 13 verdipapirfond.

Selskapets distribusjonssamarbeid med Eika-bankene har utviklet seg
meget godt ogsa i 2017. 62 banker er na tilknyttet agent, mens 4 banker
med egen konsesjon benytter selskapets investeringsradgivningsverktgy.
Bankenes AFR-radgivere tilbyr investeringsradgivning til sine kunder, ofte
med privat pensjonssparing som utgangspunkt. Eika Kapitalforvaltning
har per arsskiftet ca. 106 500 spareavtaler i sine verdipapirfond, noe som
er en gkning pa nesten 14 500 avtaler fra foregaende ar.

Samarbeidet med Danica Pensjon om innskuddspensjon har ogsa i 2017
fungert meget tilfredsstillende. Det er i lgpet av aret inngatt avtale om
Eika Innskuddspensjon med dregyt 1.000 nye bedrifter.

1 2017 har det i det norske markedet vart netto tegning av aksje- og
kombinasjonsfond for ca. 23,4 milliarder kroner, mens tilsvarende tall
for rentefond var en netto tegning pa 36,4 milliarder kroner. For Eika
Kapitalforvaltning ga dette seg utslag i form av netto tegning innen
aksje- og kombinasjonsfond pa 1,5 milliarder og 1,1 milliarder i
rentefond. Selskapet styrket ytterlige sin markedsandel innen aksje-
og kombinasjonsfond i personmarkedet gjennom aret. Et meget sterkt
aksjemarked i Norge og internasjonalt bidro til ytterlige volumvekst i
vare fond. Kursendringene gkte fondsverdiene med 1,1 milliarder kroner,
slik at samlet forvaltningskapital i fondene gkte med 3,7 milliarder til
17,0 milliarder kroner per utgangen av 2017.

Forretningsfarer for alle verdipapirfondene er Eika Kapitalforvaltning AS.
Selskapet driver sin virksomhet fra Parkveien 61 i Oslo. Fondenes
depotmottakere er Danske Bank, Sendre Gate 1, Trondheim.

Den globale gkonomiske veksten fortsatte gjennom fjoraret, noe som
lgftet verdens barser videre. Veksten er na bredt basert, og bade USA,
Europa og de sterste landene i Asia opplever stigende BNP vekst. USA og

Europa leverte en BNP vekst pa 2,5 %i 2017, noe som er 0,7 % hayere enn
2016. | Asia fortsetter Kina og India sin imponerende transformasjon

fra landbruks- til industriland. Den gkonomiske veksten i de to landene
nadde henholdsvis 7,9 % og 10,8 % i 2017, ogsa det hgyere enn tallene
for 2016.

| USA ser man na tegn til at inflasjonen er stabilt pa nivaer som fordrer
videre renteheving, og rentemarkedet venter at den amerikanske
sentralbanken vil gke sin styringsrente minimum 3 ganger i 2018.
Forventningene om tiltagende inflasjon og videre renteheving i USA har
ogsa drevet de lange amerikanske rentene opp. 10 ars statsobligasjoner
fra USA har na en rente pa 2,9 %, noe som er nar en dobling siden
bunnivaet pa 1,37 % i juli 2016. Den europeiske sentralbanken har pa
sin side signalisert at de ikke gnsker a gke de europeiske rentene far
nedbyggingen av ECBs obligasjonsbeholdning er i gang. Dette forventes
a starte i andre halvdel av 2018, noe som betyr at farste rentehevingen
i Europa ikke kommer for tidligsti 2019.

Eikas aksjefond leverte alle en avkastning pa over 10 % i 2017. Beste fond
var Eika Egenkapitalbevis og Eika Global med en verdistigning pa 20,96 %
og 17,81 %. De amerikanske aksjemarkedene steg betydelig mer enn de
europeiske i fjor, men svekkelsen til USD mot norske kroner og styrkelsen
til EUR mot NOK bidro til a jevne ut forskjellen mellom markedene. Et
annet trekk ved fjorarets aksjemarked var at de st@rste selskapene pa

de norske, europeiske og amerikanske barsene steg betraktelig mer enn
sma og mellomstore selskapene gjennom siste halvdel av aret. Eikas
aksjefond hadde en mindre andel store selskaper enn sine referanseindekser
i samme periode, og mye av mindreavkastningen til vare norske og
nordiske aksjefond kan forklares av denne utviklingen i 2. halvar.

Fortsatt fallende kredittspreader for industri- og bankobligasjoner var med
pa a lgfte avkastningen i Eika Kreditt til 8,94 % i 2017. Vedvarende lave
norske renter bidro til 2 holde avkastningen til Eikas andre rentefondene
lav. Selskapets tre pengemarkedsfond gav en avkastning rundt 1,5 % i
2017, mens obligasjonsfondet som har lengre rente og kredittbinding gav
en avkastning pa 2,1 %. Alle rentefondene leverte en avkastning i 2017
som var hgyere enn respektive referanseindekser.

ARETS AVKASTNING: Tabellen nedenfor sammenstiller utvalgte nokkeltall for Eika Kapitalforvaltning AS’ verdipapirfond per 31.12.2017

TALL PR. 31.12.2017 FORVALTNINGS AVKASTNING AVKASTNING MER/ MINDRE REFERANSEINDEKS
KAPITAL FOND REF.INDEKS AVKASTNING

AKSJEFOND

Eika Norden 1910654 020,00 16,31 % 19,24 % -2,93 % VINX Benchmark Cap NOK NI (VINXBCAPNOKNI)

Eika Spar 3751594 085,00 16,61 % 17,86 % -1,25% Sammensatt Indeks (50% OSEBX og 50% NDDUW!I)

Eika Global 1649189 911,00 17,81 % 16,21 % 1,60 % MSCI Daily TR Net World NOK (NDDUWI)

Eika Alpha 259 506 449,00 11,05 % 19,09 % -8,04 % Oslo Bars Hovedindeks (OSEBX)

Eika Egenkapitalbevis 954 846 793,00 20,96 % 24,85 % -3,89 % VINX Financial NOK NI (VINX40NOKNI)

Eika Norge 2 050 081 986,00 12,68 % 17,05 % -4,37 % Oslo Bars Fondsindeks (OSEFX)

KOMBINASJONSFOND

Eika Pensjon 1 846 065 685,00 12,15 % 15,33 % -3,18% Sammensatt Indeks

Eika Balansert 1796 186 610,00 9,79 % 9,59 % 0,21 % Sammensatt Indeks (50% VINXCAPNOK NI og 50% ST1X)

PENGEMARKEDSFOND

Eika Likviditet 419 890 069,00 1,30 % 0,47 % 0,83 % Statsobligasjonsindeks med 0,25 ars durasjon (ST1X)

Eika Pengemarked 581 551 355,00 1,32% 0,47 % 0,85% Statsobligasjonsindeks med 0,25 ars durasjon (ST1X)

Eika Sparebank 1555530 359,00 1,54 % 0,47 % 1,07 % Statsobligasjonsindeks med 0,25 ars durasjon (ST1X)

OBLIGASJONSFOND

Eika Obligasjon 803376 152,00 2,13 % 1,39% 0,74 % Statsobligasjonsindeks med 3 ars durasjon (ST4X)

Eika Kreditt 1117090 635,00 8,94 % 0,67 % 8,27 % Statsobligasjonsindeks med 1 ars durasjon (ST3X)

* 20% Barclays Global Aggregate Credit USD (LGDRTRUH), 40% MSCI Daily TR Net World NOK (NDDUWI), 20% VINX Benchmark Cap NOK NI (VINXCAPNOKNI) og 20% Oslo Bars Hovedindeks (OSEBX)”
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Eika Kapitalforvaltning er en aktiv og indeksuavhengig forvalter. Med
vare forvalteres kunnskap, erfaring og modeller sagker vi a gjere gode
investeringsbeslutninger for vare fond.

Den potensielle risikoen i finansmarkedene er stgrre enn hva statistiske
modeller klarer a fange opp. En helt vesentlig forutsetning for handtering
av risiko vil derfor alltid vaere a forsta hva man investerer i, enten man
investerer i et marked gjennom et godt diversifisert fond, eller direkte i
finansielle instrumenter.

| Eika Kapitalforvaltning er barebjelken i selskapets investeringsprosess-
og metodikk a ha inngaende kjennskap til selskapene og markedene
det investeres i, enten det er gjennom egenkapitalinstrumenter eller
fremmedkapitalinstrumenter. Fondene skal dertil veaere forsvarlig
diversifisert, hvilket vil si at enkeltstaende hendelser i selskaper ikke
skal pavirke portefgljene i materiell grad.

Risikoen i Eika Kapitalforvaltning sine ulike verdipapirfond er i farste rekke
bestemt av investeringsmandatet fondet har. Aksjefondene er eksponert
ferst og fremst mot markeds- og selskapsrisiko, mens obligasjons- og
pengemarkedsfondene er eksponert overfor kreditt- og renterisiko.

Alle fond investerer uavhengig av verdipapirenes starrelse og vekt i
referanseindeksen, sakalt aktiv forvaltning. Dette gir fondene i tillegg en
selskapsspesifikk risiko i forhold til indekssammensetningen. Der hvor
fondene har mulighet til a bruke derivater blir disse fortrinnsvis brukt
til risikoreduserende formal, eller for a effektivisere forvaltningen. For
de fondene som investerer i utenlandske markeder, vil det ogsa vaere
valutarisiko. For de fondene som har vedtektsfestet mulighet til a
benytte derivater vil forvalter kunne benytte derivater for a redusere
valutarisikoen.

Alle investeringer foretas innenfor de rammer som felger av vedtekter,
godkjennelse fra tilsynsmyndigheter og lovverk. Sentralt star verdipapir-
fondlovens bestemmelser om risikoberegning og risikospredning.
Fondene vil normalt ikke pata seg gjeld.

Alle fondene er eksponert overfor likviditetsrisiko ved omsetteligheten i
de enkelte fondenes verdipapirer. Fond som har en andel av sin portefalje
eksponert mot et lite likvid segment av et marked, er i tillegg eksponert
overfor en risiko som faglge av usikker verdsettelse av virkelig verdi av
portefaljens finansielle instrumenter.

Store tegninger og innlgsninger i perioden har ikke hatt innvirkninger pa
andelenes verdiutvikling. Se tabell under med oversikt over de sterste
tegninger og innlgsninger i 2017.

FOND STORSTE ANDEL* SRORSTE  ANDEL* GJ.SNITTLIG

TEGNING INNL@SNING FORV.KAP.
Eika Alpha 500 000 0,20 % 832 659 0,34 % 246 443 406
Eika Balansert 5313100 0,34 % 4 346 765 0,28% 1578 041 627
Eika Global 12 000 000 0,80 % 22 000 000 1,47 % 1493 426 759
Eika Kreditt 54 593 862 5,57 % 25507177 2,60 % 979 800 371
Eika Likviditet 25000 000 8,42 % 8790 427 2,96 % 296 928 831
Eika Norden 5 000 000 0,29 % 5180353 0,30% 1750367033
Eika Norge 12 000 000 0,63 % 14 458 748 0,76 % 1912043016
Eika Obligasjon 25 000 000 3,37 % 25001 081 3,37 % 742159773
Eika Pengemarked 25 000 000 4,63 % 18 833 653 3,49 % 539596 819
Eika Pensjon 31 509 400 1,90 % 22 070 109 1,33% 1654581 495
Eika Spar 5 000 000 0,16 % 18 027 921 0,56% 3191112083
Eika Sparebank 113 500 000 7,91 % 75 248 486 5,24 % 1434992194
Eika Egenkapitalbevis 30 000 000 3,75 % 34151092 4,27 % 799 829 944

*Andel av fondets gjennomsnittlig forvaltningskapital gjennom aret

| ar som tidligere ar er de store tegninger og innlgsninger i vare

pengemarkedsfond. Eika Pengemarked Eika Likviditet og Eika Sparebank
brukes som en likviditetsplassering av banker. | tillegg har vi sett store
tegninger og innlgsninger i Eika Kreditt og Eika Egenkapitalbevis.

Rutiner i Eika Kapitalforvaltning for tegning og innlgsning reduserer
risikoen for at det skjer forskjellsbehandling av andelseiere ved
gjennomfaering av transaksjonene. Rutinene sikrer likebehandling av
andelseierne ved blant annet fair priser pa nedsalg og gjenvarende
portefalje, samt opprettholdelse av en balansert portefglje i henhold
til fondets mandat og strategi.

Selskapets internkontroll er en kontinuerlig prosess som omfatter alle
enheter og prosesser i selskapet. Internkontrollen blir arlig gjennomgatt av
internrevisor, og rapporten fremlegges for styret i Eika Kapitalforvaltning.
Dette er i henhold til forskrift om risikostyring og internkontroll fastsatt
av Finanstilsynet.

Det gjennomfares daglig kontroll av at fondenes investeringer ligger
innenfor de enkelte fonds vedtekter og investeringsmandat, og at
forvaltningen skjer i henhold til gjeldende lovgivning.

Styrets forslag til anvendelse av overskudd eller dekning av tap fremkommer
under det enkelte verdipapirfonds resultatregnskap.

I henhold til regnskapsloven skal arsberetningen inneholde opplysninger
om forutsetningen for fortsatt drift. Styret bekrefter at forutsetningen for
fortsatt drift er lagt til grunn ved avleggelsen av fondenes arsregnskap.
Verdiene tilhgrer i sin helhet andelseierne i de enkelte fond. Styret bekrefter
ogsa at forutsetningen om fortsatt drift legges til grunn ved avleggelsen
av arsregnskapet til forvaltningsselskapet.

Styret for fondene er bevisst pa de samfunnsmessige forventingene om
tiltak for a fremme likestilling i virksomheten og styret. Fondene har
ingen ansatte og forurenser ikke det ytre milja.

Oslo, den 26. februar 2018
Styret i Eika Kapitalforvaltning AS



EIKA NORGE

FONDSFAKTA PR 31.12.17 31.12.16 *NB! Avkastning og annualisert avkastning vises kun for hele ar, og er pr. 31.12.17.
Forvaltningskapital (i mill. NOK) 2 050 1740 Ikke en del av arsregnskapet med noter. lkke revidert.
Kurs pr. andel 5 387,46 4781,03
Kjepskurs pr. andel 5 495,21 4 878,60
Salgskurs pr. andel 5 360,52 4 757,13
Antall andeler 380 529 363 982
Minste tegningsbelap (NOK) 300
Tegningsprovisjon 2,00 % Eika Norge (o) Il
Innlgsningsprovisjon 0,50 % oserx ¢4) Ml
Forvaltningsprovisjon 2,00 % _
Mulighet for spareavtale? Ja 08 ,:::i: =
Minste tegningsbelgp spareavtale 300 [
Fondets stiftelsesdato 24.04.03 09 P 64.8%
Fondets referanseindeks Oslo Bars Fondsindeks (OSEFX) s %
10 183 %
-25,8%
11 -17,0% [l
Bl 184 %
12 I 206%
. 20,7 %
13 242 %
Kapitalvarer | [ 24,1% statoil ASA | NG .- ¢ Wso%
Energi | [ 23,3 % Norsk Hydro | NN .9 % 14 Hs7%
Bank og forsikring | I 16,7 % Yara International | [N MM 6 s g5.1%
Forbruk og varehandel | [ 13,8 % Telenor | [HNGNGNINENEGEGEEEN s * 15 Ne67%
Telekom | [ 8,7 % pnAsA | N ¢ % i32%
Transport | [ 7,0 % storebrand | [NNEGN -3 % 16 11,5%
Maskinvare og utstyr | [ 2,2 % subsea 7S.A. | [HNNNEGNE 3.5 % 2%
Norge | [N 95,1 % Media | [ 1,9% Wilh. Wilhelmsen Holding ASA - 8 | | N IIEEEEEI 3.4 % 17 71 %
Danmark | | 1,9% Farmasimv | ] 0,4% Kongsberg Gruppen | | IIIIIE 2.4 % W10,5% siste 5ar | [ 13.4%
USA | |1,7% Programvare og tjenester | [ 0,4 % Austevoll Seafood ASA | M 2.3 % Siste 6 maneder 0 14,9% siste 10ar | 5.2%
GEOGRAFISK FORDELING BRANSJEFORDELING TI STORSTE POSTER AVKASTNING ANNUALISERT AVKASTNING*
RESULTATREGNSKAP NOTE 2017 2016 BALANSE NOTE 2017 2016
PORTEF@LJEINNTEKTER OG -KOSTNADER EIENDELER
Renteinntekter 426 182 735 628 Fondets verdipapirportefalje 3,4 2 025670 545 1649 138 991
Mottatt aksjeutbytte 53 842 358 47 784 329 Andre fordringer 475913 404 018
Gevinst/tap ved realisasjon 88 423 996 16 930 494 Bankinnskudd 34332012 99 116 335
Netto endringer urealiserte kursgevinster/kurstap 121 851 251 167 859 598 Sum eiendeler 2060478 470 1 748 659 343
Portefoljeresultat 264 543 788 233 310 049
EGENKAPITAL
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MV. Andelskapital til palydende 5,6 380 528 588 363982112
Forvaltningsinntekter 307 026 281573 Over/underkurs 873 536 804 806 991 498
Forvaltningsprovisjon 8 -38 058 596 -30 076 457 Sum innskutt egenkapital 1254065392 1170973610
Andre kostnader 10 -12 390 -11 709 Opptjent egenkapital 796 016 593 569 236 765
Forvaltningsresultat -37 763 959 -29 806 593 Sum egenkapital 2050081986 1740210375
Skattekostnad 12
Arsresultat 226 779 829 203 503 456 GJELD
Annen gjeld 10 396 484 8 448 969
Utdelt andelseier Sum gjeld 10 396 484 8 448 969
Overfart til/fra opptjent egenkapital 226 779 829 203 503 456 Sum gjeld og egenkapital 2060478 470 1 748 659 343
Sum disponert 226 779 829 203 503 456

/L7Z1'LE 19JON

NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER
Se fellesnote.

NOTE 2 FINANSIELL RISIKO

Eika Norge er et aktivt forvaltet aksjefond med et fleksibelt investeringsmandat. Fondet investerer
hovedsakelig i selskap notert pa norsk bers eller tilsvarende markedsplass, men har anledning

til a investere inntil 20 % av forvaltningskapitalen utenfor Norge. Portefgljens sammensetning av
aksjer samt sektorfokus, sgkes tilpasset den gkonomiske sykelen og utsikt for den enkelte sektor.
Fondet forvaltes etter et aktivt mandat, og avkastningen kan derfor avvike fra referanseindeksens
avkastning. Inntil 10% av fondets forvaltningskapital kan investeres i unoterte verdipapir. Fondet er
et aksjefond og kjennetegnes ved relativt hgy svingningsrisiko. Fondet er i farste rekke eksponert
mot markeds- og selskapsrisiko, samt eventuell kredittrisiko i forbindelse med utlan av aksjer.
Selskapet foretar en vurdering av kredittrisikoen forbundet med valg av motpart.

NOTE 3 VERDIPAPIRPORTEF@LJE
Se neste side.

NOTE 4 OMLGPSHASTIGHET

Omlgpshastighet er et mal pa gjennomsnittlig varighet pa fondets investeringer. Omlgpshastigheten
er beregnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og samlet salg av verdipapirer i portefaljen
i lgpet av aret, delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Fondets omlgpshastighet for 2017 er
24,42 %.

NOTE 5 EGENKAPITAL
Verdipapirfondets egenkapital pr. 31.12.2017 fremkommer slik:

Eika Norge 2017 2016
Egenkapital 1.1 1740210375 1466 619 602
Tegning 251413023 200916 868
Innlgsning -168 321 243 -130 829 552
Arets resultat 226 779 829 203 503 456

Egenkapital 31.12 2050081986 1740210375

NOTE 6 ANDELER | FONDET

Eika Norge 2017 2016 2015
Antall andeler 380 528,59 363 982,11 347 083,70
Verdi pr. andel 5 387,46 4 781,03 4 225,55
Innlgsningskurs 5 360,52 4 757,13 4 204,42

Innlgsning av andeler i aksjefond skjer til andelens verdi pa innlgsningsdagen. Til fradrag i
innlgsningsbelgpet kommer kostnader knyttet til innlgsning av andeler. Transaksjonskostnaden
utgjer inntil 0,5 % av innlgsningssummen. Verdiutviklingen for en andel i fondet i 2017 var 12,68 %.
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NOTE 7 TEGNINGS- OG INNLGSNINGSPROVISJONER

Fond Te¢ provisjon

Innlgsningsprovisjon

Eika Norge Inntil 2,0 %

NOTE 8 FORVALTNINGSPROVISJON

Inntil 0,5 %

Forvaltningsselskapet belaster fondet med en daglig forvaltningsgodtgjgrelse tilsvarende 2,0 % p.a.

NOTE 9 TRANSAKSJONSKOSTNADER
Arets transaksjonskostnader i form av kurtasje utgjer kr. 1

NOTE 10 ANDRE KOSTNADER

346 268.

Andre kostnader viser bl.a. oppgjerskostnader for verdipapirer fakturert av depotbank.

NOTE 11 HANDLER MELLOM VERDIPAPIRFOND FORVALTET AV SELSKAPET
Det er gjennom aret foretatt handler mellom verdipapirfondene selskapet har til forvaltning.

Handlene skjer til markedskurs via megler.

NOTE 12 SKATT

Arets skattekostnad fremk slik: 2017 2016

BETALBAR INNTEKTSSKATT

Resultat for skattekostnad 226 779 829 203 503 456

Netto ikke skattepliktige kostnader/inntekter 13 040 11709

TILBAKEFGRT UTBYTTE

Mottatt utbytte -53 842 358 -47 784 329

Skattepliktig utbytte 3 887 086 4243 221

TILBAKEFGRING UREAL.NEDSKRIVNING

Netto urealisert gevinst/tap verdipapir -121 851 251 -167 859 598

TILBAKEFGRING AV REALISERTE GEVINSTER/TAP

Netto realiserte gevinst/tap aksjer -91 038 473 -40 954 180

Netto realiserte gevinst/tap rentepapir

3 % av netto skattefrie inntekter innenfor E@S 1498 658 1306 233

NETTO INNTEKT -34 553 469 -47 533 487

ARETS SKATTEKOSTNAD

SUM SKATTEKOSTNAD V] o

Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller

forskjeller og underskudd til framfering: 2017 2016
Fordel Fordel

Underskudd til fremfering -257 555 315 -223 001 846

Ikke balansefert utsatt skattefordel -59 237 722 -53 520 443



VERDIPAPIRPORTEF@LJE 31.12.17 (NOTE 3)

VERDIPAPIR ANTALL KOSTPRIS MARKEDS VALUTA MARKEDS UREALISERT ANDEL AV EIERANDEL BORS
KURS VERDI GEVINST/TAP FONDET SELSKAP

ENERGI

Avance Gas Holdings Ltd. 327 485 5567 245 23,40 NOK 7 663 149 2 095 904 0,37 0,95 Norwegian OTC

Awilco LNG AS 1906 433 9 830 467 5,05 NOK 9627 487 -202 980 0,47 2,81 Norwegian OTC

Borr Drilling 525 000 17 613 881 34,60 NOK 18 165 000 551119 0,89 0,11 Oslo Stock Exchange

DNO ASA 1650979 19 575 805 9,50 NOK 15684 301 -3 891 504 0,77 0,15 Oslo Stock Exchange

Flex LNG Ltd. 2 341 002 27 186 445 12,95 NOK 30315976 3129531 1,48 1,83 Oslo Axess

Hegegh LNG Holdings Ltd. 316 022 14 446 864 65,00 NOK 20 541 430 6 094 566 1,00 0,42 Oslo Stock Exchange

MPC Container Ships AS 453 000 19373678 51,00 NOK 23103 000 3729323 1,13 2,26 Oslo Stock Exchange

North Energy ASA 935 007 6 384 305 2,12 NOK 1982215 -4 402 090 0,10 0,79 Oslo Axess

Odfjell Drilling Ltd 940 485 25 328 839 36,50 NOK 34327 703 8 998 864 1,67 0,47 Oslo Stock Exchange

Petroleum Geo Services 722 839 15 833 303 16,65 NOK 12 035 269 -3798 033 0,59 0,30 Oslo Stock Exchange

Reach Subsea ASA 10 285 650 17 999 888 2,20 NOK 22 628 430 4628 543 1,10 7,35 Oslo Stock Exchange

Schlumberger Ltd. 64 600 41167 580 553,80 usD 35775584 -5 391 996 1,75 0,00 New York Stock Excha

Statoil ASA 931 421 124 090 433 175,20 NOK 163 184 959 39 094 526 7,96 0,03 Oslo Stock Exchange

Subsea 7 S.A. 593 759 66 388 940 123,00 NOK 73 032 357 6643 417 3,56 0,18 Oslo Stock Exchange

Teekay Tankers Ltd 736 395 22 097 541 11,49 usD 8 460 928 -13636613 0,41 0,30

SUM 432 885 212 476 527 787 43 642 576 23,25

MATERIALER OG KAPITALVARER

Borregaard ASA 290 372 11 556 496 81,50 NOK 23 665 318 12 108 822 1,15 0,29 Oslo Stock Exchange

Norsk Hydro 2599614 126 615 655 62,35 NOK 162 085 933 35470278 7,91 0,13 Oslo Stock Exchange

Yara International 355 215 123 415 920 376,70 NOK 133 809 491 10393 571 6,53 0,13 Oslo Stock Exchange

Akva Group ASA 470 246 11493157 69,50 NOK 32 682 097 21 188 940 1,59 1,83 Oslo Stock Exchange

Hexagon Composites 1045016 16 446 513 27,50 NOK 28 737 940 12 291 427 1,40 0,63 Oslo Stock Exchange

Kongsberg Gruppen 328 821 41 272 545 151,00 NOK 49 651 971 8379 426 2,42 0,27 Oslo Stock Exchange

Saferoad Holding ASA 1333333 39 999 990 25,50 NOK 33 999 992 -5 999 999 1,66 2,00 Oslo Stock Exchange

Veidekke 328 408 30 701 998 92,75 NOK 30 459 842 -242 156 1,49 0,25 Oslo Stock Exchange

SUM 401 502 274 495 092 583 93 590 309 24,15

TRANSPORT

Golden Ocean Group Ltd. 236 000 15 935 263 66,65 NOK 15 729 400 -205 863 0,77 0,21 Oslo Stock Exchange

Songa Bulk AS 733 700 30 006 496 42,20 NOK 30 962 140 955 644 1,51 2,05 Oslo Stock Exchange

Stolt-Nielsen Ltd. 246 110 33 848 841 109,00 NOK 26 825 990 -7 022 851 1,31 0,45 Oslo Stock Exchange

The Containership Company AS 511 000 3186 100 0,01 NOK 5110 -3 180 990 0,00 3,79 Norwegian OTC

Wilh. Wilhelmsen Holding ASA - B 287 325 52 753 002 245,50 NOK 70 538 288 17 785 285 3,44 2,42 Oslo Stock Exchange

SUM 135 729 702 144 060 928 8 331 225 7,03

MEDIA

Schibsted ASA - B 179 884 30 872 675 218,00 NOK 39214712 8 342 037 1,91 0,15 Oslo Stock Exchange

VAREHANDEL OG FORBRUKSVARER

Europris ASA 1118 500 36 969 221 33,40 NOK 37 357 900 388 679 1,82 0,67 Oslo Stock Exchange

Kid ASA 485 000 14 997 859 44,50 NOK 21 582 500 6 584 641 1,05 1,19 Oslo Stock Exchange

XXL ASA 420990 29 630 065 85,00 NOK 35784 150 6 154 085 1,75 0,30 Oslo Stock Exchange

Atlantic Sapphire AS 90 728 25 403 840 280,00 NOK 25 403 840 0 1,24 0,20 Norwegian OTC

Austevoll Seafood ASA 704 137 26 757 206 68,25 NOK 48 057 350 21300 144 2,34 0,35 Oslo Stock Exchange

Marine Harvest ASA 229 100 20 590 934 139,00 NOK 31 844 900 11 253 966 1,55 0,05 Oslo Stock Exchange

Norwegian Royal Salmon 112 790 15 293 451 134,50 NOK 15170 255 -123 196 0,74 0,26 Oslo Stock Exchange

Ekornes 236 825 19 476 083 118,50 NOK 28 063 763 8 587 680 1,37 0,64 Oslo Stock Exchange

Pandora AS 44 560 39838 108 890,86 DKK 39 696 699 -141 408 1,94 0,04 NASDAQ OMX Copenh.

SUM 228 956 767 282 961 357 54 004 590 13,80

FARMASI, BIOTEKNOLOGI OG LIVSTJENESTER

PhotoCure 366 009 13019 602 27,30 NOK 9992 046 -3027 556 0,49 1,70 Oslo Stock Exchange

BANK, FINANS, FORSIKRING, EIENDOM

DnB ASA 838 898 87 469 167 152,10 NOK 127 596 386 40127 219 6,22 0,05 Oslo Stock Exchange

Sparebank 1 Nord-Norge 675 645 28 744 265 62,25 NOK 42 058 901 13314636 2,05 0,67 Oslo Stock Exchange

Sparebank 1 @stlandet 465 579 36 369 705 90,50 NOK 42 134 900 5765 194 2,06 0,43 Oslo Stock Exchange

Aker ASA - A 44 576 16 663 732 403,00 NOK 17964 128 1300 396 0,88 0,06 Oslo Stock Exchange

Storebrand 1339 664 44 681 284 66,90 NOK 89 623 522 44 942 237 4,37 0,30 Oslo Stock Exchange

Norwegian Property ASA 1290 365 13 238 655 10,60 NOK 13677 869 439 214 0,67 0,24 Oslo Stock Exchange

Solon Eiendom 474 257 8 907 694 23,00 NOK 10907 911 2 000217 0,53 0,98 Oslo Stock Exchange

SUM 236 074 502 343963 616 107 889 114 16,78

PROGRAMVARE OG TJENESTER

Opera Software 358 932 19 002 285 26,20 NOK 9404018 -9598 267 0,46 0,25 Oslo Stock Exchange

MASKINVARE OG UTSTYR

Q-Free 1623389 23932 690 8,05 NOK 13 068 281 -10 864 408 0,64 2,27 Oslo Stock Exchange

Nordic Semiconductor 759 969 24 261 265 42,00 NOK 31918 698 7 657 433 1,56 0,47 Oslo Stock Exchange

SUM 48 193 955 44 986 979 -3 206 975 2,20

TELEKOM

ICE Group AS 469 125 23237 479 100,00 NOK 46 912 500 23675021 2,29 1,10 Norwegian OTC

Telenor 753 576 112 433155 175,90 NOK 132554018 20120 863 6,47 0,05 Oslo Stock Exchange

SUM 135670 634 179 466 518 43 795 884 8,76

SUM VERDIPAPIRER 1681 907 607 2 025 670 545 343 762 938 98,81

ANDRE TILGANGER -9 920 571 -9 920 571 -9 920 571 -0,48

BANKINNSKUDD 34 332012 34 332 012 34 332012 1,67

SUM FORVALTNINGSKAPITAL 1 706 319 048 2 050 081 986 368 174 379 100,00
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EIKA EGENKAPITALBEVIS

/L7Z1'LE 19JON

FONDSFAKTA PR 31.12.17 31.12.16 *NB! Avkastning og annualisert avkastning vises kun for hele ar, og er pr. 31.12.17.
Forvaltningskapital (i mill. NOK) 955 624 Ikke en del av arsregnskapet med noter. lkke revidert.
Kurs pr. andel 209,73 173,38
Kjspskurs pr. andel 216,02 178,74
Salgskurs pr. andel 208,68 172,51
Antall andeler 4552 802 3598 442
Minste tegningsbelap (NOK) 300
Tegningsprovisjon 3,00 % Eika Egenkapitalbevis (%) [l
Innlgsningsprovisjon 0,50 % VINX Financials NOK NI ¢ I
Forvaltningsprovisjon 1,50 % 444 %
Mulighet for spareavtale? Ja 08 -50,3 % [
Minste tegningsbelgp spareavtale 300 45,4 %
Fondets stiftelsesdato 07.08.01 09 =40,9 %
Fondets referanseindeks VINX Financials NOK NI (VINX40NOKNI) s
10 [ 216%
-17,1%
11 -18,7 % N
B 45%
12 B 235%
I 0.8 %
13 [ s7.1%
Sparebank 1 Nord-Norge I . % I 192%
Sparebank 1 sMN | [N s.o 14 I 203%
sparebank 1 @stlandet | [ NNRNGNERNNNEEEEEN - s 121%
Sparebanken Vest | [ NNNREGGGE . % 15 T 195%
Sparebanken More | | NNNEEEENEEN /.8 % . 237 %
Helgeland Sparebank | [N -.5 % 16 B 41%
Norge | NN 6.2 % sandnes Sparebank | [N 4.5 % . 21,0 %
Danmark | |2,2% Banker | [ 88,5%  Sparebank 1 @stfold Akershus | [N -5 % 17 P 24,9%
Sverige | ]2,0% Forsikring | |1,8% Sparebanken Sor | [ N HNEEDIIM .3 % W% siste5ar | [ 20.7%
Finland | 0,6 % Eiendom | [ 0,8% Sparebank 1 8v | [N 4.1 % Siste 6 maneder I 10,9% siste10ar | [l 7.8%
GEOGRAFISK FORDELING BRANSJEFORDELING TI STORSTE POSTER AVKASTNING ANNUALISERT AVKASTNING*
RESULTATREGNSKAP NOTE 2017 2016 BALANSE NOTE 2017 2016
PORTEF@LJEINNTEKTER OG -KOSTNADER EIENDELER
Renteinntekter 739 442 333 431 Fondets verdipapirportefalje 3,4 869 752 681 578 589 254
Mottatt aksjeutbytte 33 947 660 20 440 693 Andre fordringer 321 471 231 411
Gevinst/tap ved realisasjon 28 560 974 2 159 651 Bankinnskudd 89 049 406 47 631916
Netto endringer urealiserte kursgevinster/kurstap 84589719 101 036 095 Sum eiendeler 959 123 557 626 452 581
Andre portefgljeinntekter 67 000 125 000
Portefoljeresultat 147 904 796 124 094 870 EGENKAPITAL
Andelskapital til palydende 5,6 455 280 197 359 844 169
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MV. Over/underkurs 318 891 329 219426716
Forvaltningsinntekter 24 609 68 899 Sum innskutt egenkapital 774 171 526 579 270 885
Forvaltningsprovisjon 8 -11 853 388 -7 600 560 Opptjent egenkapital 180 675 268 44 626 651
Andre kostnader 10 -27 401 -23 070 Sum egenkapital 954 846 793 623 897 535
Forvaltningsresultat -11 856 179 -7 554 732
Skattekostnad 12 GJELD
Arsresultat 136 048 617 116 540 138 Annen gjeld 4276 765 2 555 046
Sum gjeld 4276 765 2 555 046
Utdelt til andelseiere i aret 20 093 762 Sum gjeld og egenkapital 959 123 557 626 452 581
Overfort til/fra opptjent egenkapital 136 048617 96 446 376
Sum disponert 136 048 617 116 540 138
NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER NOTE 7 TEGNINGS- OG INNLASNINGSPROVISJONER
Se fellesnote. Fond i provisjon Innlgsningsprovisjon
Eika Egenkapitalbevis Inntil 3,0 % Inntil 0,5 %

NOTE 2 FINANSIELL RISIKO

Eika Egenkapitalbevis er et aktivt forvaltet bransjefond som investerer i nordiske selskaper innen
bank, finans og forsikring. Fondet investerer i stor grad i egenkapitalbevis i norske sparebanker.

Fondets avkastning kan derfor avvike fra avkastningen til fondets referanseindeks. Fondet har

anledning til a investere i andre markeder innen OECD. Fondet er et aksjefond og kjennetegnes
typisk av relativt hgy svingningsrisiko. Fondet er i farste rekke eksponert mot markeds- og

selskapsrisiko, samt valutarisiko for den delen av portefeljen som er investert utenfor Norge.

NOTE 2 VERDIPAPIRPORTEFQLJE
Se neste side.

NOTE 4 OMLOPSHASTIGHET

Omlgpshastighet er et mal pa gjennomsnittlig varighet pa fondets investeringer. Omlgpshastigheten

NOTE 10 ANDRE KOSTNADER

NOTE 8 FORVALTNINGSPROVISJON
Forvaltningsselskapet belaster fondet med en daglig forvaltningsgodtgjgrelse tilsvarende 1,5 % p.a.

NOTE 9 TRANSAKSJONSKOSTNADER
Arets transaksjonskostnader i form av kurtasje utgjer kr. 599 268.

Andre kostnader viser bl.a. oppgjerskostnader for verdipapirer fakturert av depotbank.

NOTE 11 HANDLER MELLOM VERDIPAPIRFOND FORVALTET AV SELSKAPET
Det er gjennom aret foretatt handler mellom verdipapirfondene selskapet har til forvaltning.

er beregnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og samlet salg av verdipapirer i portefaljen

i lepet av aret, delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Fondets omlgpshastighet for 2017 er

NOTE 12 SKATT

Handlene skjer til markedskurs via megler.

17,1 %. Arets skattekostnad freml slik: 2017 2016
BETALBAR INNTEKTSSKATT
NOTE 5 EGENKAPITAL Resultat for skattekostnad 136 048 617 116 540 138
Verdipapirfondets egenkapital pr. 31.12.2017 fremkommer slik: Netto ikke skattepliktige kostnader/inntekter 27 400 22570
Eika Egenkapitalbevis 2017 2016 TILBAKEFGRT UTBYTTE
Egenkapital 1.1 623 897 535 485 362 733 Mottatt utbytte -33 947 660 -20 440 693
Tegning 408 117 661 138 777 692 Skattepliktig utbytte 816 020
Innlgsning -213 217 021 -96 689 265 TILBAKEFGRING UREAL.NEDSKRIVNING
Arets resultat 136 048 617 116 540 138 Netto urealisert gevinst/tap verdipapir -84 589719 -101 036 095
Utbytte til andelseierne -20 093 762 TILBAKEFGRING AV REALISERTE GEVINSTER/TAP
Egenkapital 31.12 954 846 793 623 897 535 Netto realiserte gevinster/tap aksjer -28 582 484 -3460 594
Netto realiserte gevinst/tap rentepapir
NOTE 6 ANDELER | FONDET 3 % av netto skattefrie inntekter innenfor E@S 993 949 613 221
Eika Egenkapitalbevis 2017 2016 2015 NETTO INNTEKT -9 233 878 -7 761 453
Antall andeler 4552 801,97 3598 441,69 3317512,29 ARETS SKATTEKOSTNAD
Verdi pr. andel 209,73 173,38 146,30 SUM SKATTEKOSTNAD V] o
Innlgsningskurs 208,68 172,51 145,57
Utbytte pr andel 5,99 6,70 Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige
forskjeller og underskudd til framfering: 2017 2016
Innlgsning av andeler i aksjefond skjer til andelens verdi pa innlgsningsdagen. Til fradrag i Fordel Fordel
innlgsningsbelapet kommer kostnader knyttet til innlgsning av andeler. Transaksjonskostnaden Underskudd til fremfaring -51 819 429 -42 585 552
utgjer inntil 0,5 % av innlgsningssummen. Verdiutviklingen for en andel i fondet i 2017 var Ikke balansefert utsatt skattefordel -11 918 469 -10 220 532

20,96 %.
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VERDIPAPIRPORTEF@LJE 31.12.17 (NOTE 3)

VERDIPAPIR ANTALL KOSTPRIS MARKEDS VALUTA MARKEDS UREALISERT ANDEL AV EIERANDEL BORS
KURS VERDI GEVINST/TAP FONDET SELSKAP
BANKER
Aktia Bank QY] 65 429 5623 859 89,67 EUR 5 867 090 243 231 0,61 0,14 NASDAQ OMX Helsinki
Aurskog Sparebank 1359 149 490 178,50 NOK 242 582 93 092 0,03 0,09 Oslo Stock Exchange
Banknordik P/F 50 000 7 649 522 140,11 DKK 7 005 275 -644 247 0,73 0,5 NASDAQ OMX Copenhage
Danske Bank 45 000 10300 661 319,20 DKK 14364118 4 063 457 1,5 0 NASDAQ OMX Copenhage
DnB ASA 167 343 20 895 090 152,10 NOK 25 452 870 4557 780 2,67 0,01 Oslo Stock Exchange
Grong Sparebank 52219 5540 073 108,00 NOK 5639 652 99 579 0,59 9,23 NO: Merkur Market
Helgeland Sparebank 494 578 31619099 88,00 NOK 43 522 864 11903 765 4,56 2,66 Oslo Stock Exchange
Hegland og Setskog Sparebank 1497 257 999 102,00 NOK 152 694 -105 305 0,02 0,22 Oslo Stock Exchange
Indre Sogn Sparebank 43 430 5142 879 82,00 NOK 3561 260 -1 581619 0,37 6,87 Oslo Stock Exchange
Jaeren Sparebank 154 952 15 988 256 134,00 NOK 20 763 568 4775 312 2,17 3,14 Oslo Stock Exchange
Komplett Bank ASA 400 000 7 402 775 19,00 NOK 7 600 000 197 225 0,8 0,23 Oslo Stock Exchange
Lillestram Sparebank 43 890 4 608 450 106,50 NOK 4 674 285 65 835 0,49 4,39 Oslo Stock Exchange
Melhus Sparebank 106 527 12 069 285 119,00 NOK 12676 713 607 428 1,33 4,62 Oslo Stock Exchange
Nordea Bank AB (publ) 114 000 11127 156 99,47 SEK 11 339 200 212 045 1,19 0 NASDAQ OMX Stockholm
Sandnes Sparebank 791 747 22 171 659 54,50 NOK 43150212 20 978 552 4,52 3,44 Oslo Stock Exchange
Sbanken ASA 106 538 7 445 089 81,00 NOK 8629578 1184 489 0,9 0,1 Oslo Stock Exchange
Skue Sparebank 163 907 16 280 579 123,50 NOK 20 242 515 3961 935 2,12 8,71 Oslo Stock Exchange
Sparebank 1 BV 1172 748 25816 571 33,90 NOK 39 756 157 13 939 586 4,16 1,86 Oslo Stock Exchange
Sparebank 1 Nord-Norge 1241971 54 823 866 62,25 NOK 77 312 695 22 488 829 8,1 1,24 Oslo Stock Exchange
Sparebank 1 Nordvest 52 963 6103 924 113,50 NOK 6011301 -92 623 0,63
SpareBank 1 Ringerike Hadeland 203 678 32 391 951 192,00 NOK 39106 176 6714 225 4,1 1,46 Oslo Stock Exchange
Sparebank 1 SMN 938 647 58 087 775 82,25 NOK 77 203716 19 115 941 8,09 0,72 Oslo Stock Exchange
Sparebank 1 SR-Bank ASA 307 782 21 252 929 87,00 NOK 26 777 034 5524 105 2,8 0,12 Oslo Stock Exchange
Sparebank 1 @stfold Akershus 224 478 28 169 296 192,00 NOK 43 099 776 14 930 480 4,51 2,35 Oslo Stock Exchange
Sparebank 1 @stlandet 809 877 65 226 733 90,50 NOK 73 293 869 8067 136 7,68 0,76 Oslo Stock Exchange
Sparebanken Mare 176 707 41 469 162 262,00 NOK 46 297 234 4828 072 4,85 1,81 Oslo Stock Exchange
Sparebanken Ser 399 148 29 016 966 103,50 NOK 41311818 12 294 852 4,33 2,55 Oslo Stock Exchange
Sparebanken Vest 1166 334 49176 179 54,50 NOK 63 565 203 14 389 024 6,66 3,67 Oslo Stock Exchange
Sparebanken @st 704 682 36 255673 55,25 NOK 38 933 681 2678 008 4,08 3,4 Oslo Stock Exchange
Totens Sparebank 295 080 18 225 947 125,00 NOK 36 885 000 18 659 053 3,86 4,82 Oslo Stock Exchange
SUM 650 288 892 844 438 134 194 149 242 88,45
FORSIKRING
Gjensidige Forsikring ASA 38 000 4 866 220 154,90 NOK 5 886 200 1019980 0,62 0,01 Oslo Stock Exchange
Protector Forsikring ASA 42 432 458 953 90,00 NOK 3818 880 3359927 0,4 0,05 Oslo Stock Exchange
Storebrand 110 000 4 659 450 66,90 NOK 7 359 000 2 699 550 0,77 0,02 Oslo Stock Exchange
SUM 9984 623 17 064 080 7 079 458 1,79
EIENDOM
Akelius Residential - Pref 24 834 7571191 332,22 SEK 8 250 468 679277 0,86 0,73 NASDAQ OMX Stockholm
SUM VERDIPAPIR 667 844 705 869 752 682 201 907 977 91,1
ANDRE TILGANGER -3 955 294 -3 955 294 -0,41
BANKINNSKUDD 89 049 405 89 049 405 9,33
TOTAL PORTEFGLJE 752 938 816 954 846 793 201 907 977 100,0
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EIKA NORDEN

FONDSFAKTA PR 31.12.17 31.12.16 *NB! Avkastning og annualisert avkastning vises kun for hele ar, og er pr. 31.12.17.
Forvaltningskapital (i mill. NOK) 1911 1542 Ikke en del av arsregnskapet med noter. lkke revidert.
Kurs pr. andel 6 452,45 5 547,51
Kjspskurs pr. andel 6 581,50 5 660,73
Salgskurs pr. andel 6 420,19 5519,78
Antall andeler 296 113 277 882
Minste tegningsbelap (NOK) 300
Tegningsprovisjon 2,00 % Eika Norden ¢¢) [l
Innlgsningsprovisjon 0,50 % VINXBCAPNOKNI ¢4) [l
Forvaltningsprovisjon 1,50 % _
Mulighet for spareavtale? Ja 08 4?'379?‘; =
Minste tegningsbelgp spareavtale 300
Fondets stiftelsesdato 28.06.98 09 EBZZ'O %
Fondets referanseindeks VINX Banchmark Cap NOK NI (VINXBCAPNOKNI) B 26.5%
10 [ 28.4%
-20,7% [
11 -15,9%
. 24,8 %
12 0 154%
. 347 %
13 I 385 %
Kapitalvarer | [ 32,3 % sandvik A8 | [N .7 I 19.3%
Handel og forbruksvarer | [N 14,9 % voivo AR -8 | [ NNNEGEEEE ;¢ % 14 [ 18,6%
Helseutstyr og tjenester | [ 9,8 % PandoraAS | |GG s 4 % 221 %
Banker | [ 7,6 % Danske Bank | [N 4.6 % 15 B 22,1%
Sverige | [ 39.1 % Biler og komponenter | [ 7,0 % Atlas Copco AB - B8 | NN 4.1 % -45%]1
Danmark | [ 26.8 % Transport | [ 4,4 % Az A | [ 4.0 % 16 -3,1% |
Norge | [ 19.6 % Energi | I 4,1% Autolivinc. | [ NNEGEGGEN 40 % Bl 163 %
Finland | [l 7.3% Programvare og Tjenester | [l 3,3 % Huhtamaki oY) | | 3.6 % 17 Tl 192%

UsA | 119% Halvledere & Utstyr | [ 2,3 % Trelleborg AB | [N 3.4 % B51% siste 5ar | [ 16.8 %
Storbritannia | | 1,6 % Materialer | W 2,1% Subsea7S.A. | NN 34 % Siste 6 maneder 13.3% siste 10ar | [N 7.5 %
GEOGRAFISK FORDELING BRANSJEFORDELING TI STORSTE POSTER AVKASTNING ANNUALISERT AVKASTNING*
RESULTATREGNSKAP NOTE 2017 2016 BALANSE NOTE 2017 2016
PORTEF@LJEINNTEKTER OG -KOSTNADER EIENDELER
RRenteinntekter 316 359 644 293 Fondets verdipapirportefalje 3,4 1837 411 981 1494983175
Mottatt aksjeutbytte 38415571 32 954 075 Andre fordringer 4078 136 2 227 875
Gevinst/tap ved realisasjon 115374 031 62 408 998 Bankinnskudd 76 856 243 50 313 552
Netto endringer urealiserte kursgevinster/kurstap 128 595 351 -138 561 932 Sum eiendeler 1918 346 360 1547 524 602
Andre portefgljeinntekter
Portefoljeresultat 282 701 312 -42 554 566 EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 5,6 296 113 004 277 882 428
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MV. Over/underkurs 593 409 082 499 117 042
Andre Forvaltningsinntekter -79 142 Sum innskutt egenkapital 889 522 086 776 999 470
Forvaltningsprovisjon 8 -26 036 310 -21 985 140 Opptjent egenkapital 1021131934 764 556 914
Andre kostnader 10 -10 840 -15 480 Sum egenkapital 1910654 020 1 541 556 384
Forvaltningsresultat -26 126 292 -22 000 620
Skattekostnad 12 GJELD
Arsresultat 256 575 020 -64 555 186 Annen gjeld 7 692 340 5968218
Sum gjeld 7 692 340 5968 218
Overfart til/fra opptjent egenkapital 256 575 020 -64 555 186 Sum gjeld og egenkapital 1918 346 360 1547 524 602
Sum disponert 256 575 020 -64 555 186

/L7Z1'LE 19JON

NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER
Se fellesnote.

NOTE 2 FINANSIELL RISIKO

Eika Norden er et aktivt forvaltet aksjefond som hovedsakelig investerer i store og mellomstore
selskap notert pa de nordiske bgrser eller tilsvarende markedsplass. Portefaljens sammensetning
av aksjer sgkes tilpasset den gkonomiske sykelen og utsikter for den enkelte region. Fondet
forvaltes etter et aktivt mandat og avkastningen kan derfor avvike fra referanseindeksens
avkastning. Inntil 10 % av fondets forvaltningskapital kan investeres i unoterte verdipapir.
Fondet er et aksjefond og kjennetegnes ved relativt heay svingningsrisiko. Fondet er i forste
rekke eksponert mot markeds- og selskapsrisiko. Via sine investeringer utenfor Norge,

er fondet eksponert mot valutarisiko.

NOTE 3 VERDIPAPIRPORTEFQLJE
Se neste side

NOTE 4 OMLGPSHASTIGHET

Omlgpshastighet er et mal pa gjennomsnittlig varighet pa fondets investeringer. Omlgpshastigheten

NOTE 7 TEGNINGS- OG INNLASNINGSPROVISJONER
Fond Te i provisjon

Innlgsningsprovisjon

Eika Norden Inntil 2,0 %

NOTE 8 FORVALTNINGSPROVISJON

Inntil 0,5 %

Forvaltningsselskapet belaster fondet med en daglig forvaltningsgodtgjerelse tilsvarende 1,5 % p.a.

NOTE 9 TRANSAKSJONSKOSTNADER

Arets transaksjonskostnader i form av kurtasje utgjer kr. 1 716 676.

NOTE 10 ANDRE KOSTNADER

Andre kostnader viser bl.a. oppgjerskostnader for verdipapirer fakturert av depotbank.

NOTE 11 HANDLER MELLOM VERDIPAPIRFOND FORVALTET AV SELSKAPET
Det er gjennom aret foretatt handler mellom verdipapirfondene selskapet har til forvaltning.

Handlene skjer til markedskurs via megler.

NOTE 12 SKATT

er beregnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og samlet salg av verdipapirer i portefaljen Arets skattekostnad fremk slik: 2017 2016
i lepet av aret, delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Fondets omlgpshastighet for 2017 er BETALBAR INNTEKTSSKATT
28,75 %. Resultat for skattekostnad 256 575 020 -64 555 186
Netto ikke skattepliktige kostnader/inntekter 10 480 12 480
NOTE 5 EGENKAPITAL TILBAKEFGRT UTBYTTE
Verdipapirfondets egenkapital pr. 31.12.2017 fremkommer slik: Mottatt utbytte -38 415571 -32 954 075
Eika Norden 2017 2016 Skattepliktig utbytte 2538536 2109792
Egenkapital 1.1 1541 556 384 1500 284 999 TILBAKEFGRING UREAL.NEDSKRIVNING
Tegning 262722718 210269 762 Netto urealisert gevinst/tap verdipapir -119 608 439 138 561 932
Innlgsning -150 200 101 -104 443 191 TILBAKEFGRING AV REALISERTE GEVINSTER/TAP
Arets resultat 256 575019 -64 555 186 Netto realiserte gevinst/tap aksjer -124 674 471 -75 393 984
Egenkapital 31.12 1910654020 1 541556 384 Netto realisert gevinst/tap rentepapir
3 % av netto skattefrie inntekter innenfor E@S 1076 311 925 328
NOTE 6 ANDELER | FONDET NETTO INNTEKT -22 498 135 -31 293 713
Eika Norden 2017 2016 2015 ARETS SKATTEKOSTNAD
Antall andeler 296 113,00 277 882,43 258 388,27 SUM SKATTEKOSTNAD V] o
Verdi pr. andel 6 452,45 5547,51 5 806,32
Innlgsningskurs 6 420,19 5519,78 5777,29 Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige
forskjeller og underskudd til framfering: 2017 2016
Innlgsning av andeler i aksjefond skjer til andelens totale verdi. Til fradrag i innlgsningsbelgpet Fordel Fordel
kommer kostnader knyttet til innlgsning av andeler. Transaksjonskostnaden utgjer inntil 0,5 % Underskudd til fremfering -155 593 551 -133095 415
av innlgsningssummen. Verdiutviklingen for en andel i fondet i 2017 var 16,31 % . Ikke balansefert utsatt skattefordel -35786 517 -31 942 900

12 /40



VERDIPAPIRPORTEF@LJE 31.12.17 (NOTE 3)

VERDIPAPIR ANTALL KOSTPRIS MARKEDS VALUTA MARKEDS UREALISERT ANDEL AV EIERANDEL BORS
KURS VERDI GEVINST/TAP FONDET SELSKAP

ENERGI

Odfjell Drilling Ltd 167 313 4222612 36,50 NOK 6 106 925 1884312 0,32 0,08 Oslo Bers

Subsea 7 S.A. 530 000 58 564 322 123,00 NOK 65 190 000 6625 678 3,41 0,16 Oslo Bars

TGS Nopec Geophysical Co. 200 000 35 356 833 194,20 NOK 38 840 000 3483167 2,03 0,20 Oslo Bars

SUM 98 143 768 110 136 925 11993 157 5,76

MATERIALER

Huhtamaki OYJ 200 000 70 338 844 343,82 EUR 68 764 246 -1 574 598 3,60 0,19 NASDAQ OMX Helsinki

Yara International 43 000 15 492 889 376,70 NOK 16 198 100 705 211 0,85 0,02 Oslo Bars

SUM 85 831 733 84 962 346 -869 387 4,45

KAPITALVARER

ABB AB 355 000 61223973 220,21 SEK 78 175182 16 951 209 4,09 0,02 NASDAQ OMX Stockholm

Assa Abloy - B 200 000 34 372 156 171,03 SEK 34 206 096 -166 060 1,79 0,06 NASDAQ OMX Stockholm

Atlas Copco AB - B 250 000 46 216 390 315,46 SEK 78 865 728 32 649 338 4,13 0,06 NASDAQ OMX Stockholm

FLSmidth & Co A/S 50 000 24 422 948 478,08 DKK 23903 849 -519 099 1,25 0,10 NASDAQ OMX Copenhage

Kone Oyj - B aksje 120 000 33214239 439,79 EUR 52 775 033 19 560 794 2,76 0,05 NASDAQ OMX Helsinki

Outotec Oyj 250 000 15674 025 69,64 EUR 17 410 072 1736 046 0,91 0,55 NASDAQ OMX Helsinki

Sandvik AB 900 000 76 668 588 144,03 SEK 129 627 855 52 959 267 6,78 0,07 NASDAQ OMX Stockholm

Trelleborg AB 342 250 57 403 244 190,20 SEK 65 096 344 7 693 100 3,41 0,14 NASDAQ OMX Stockholm

Vestas Wind Systems 54 000 33785621 566,90 DKK 30612523 -3173 098 1,60 0,02 NASDAQ OMX Copenhage

Volvo AB - B 700 000 70 861 964 152,96 SEK 107 074 716 36212 752 5,60 0,05 NASDAQ OMX Stockholm

SUM 453 843 146 617 747 396 163 904 250 32,32

KOMERSIELLE & PROFESJONELLE TJENESTER

Securitas B 250 000 36 367 622 143,73 SEK 35932 460 -435 162 1,88 ? NASDAQ OMX Stockholm

TRANSPORT

DSV 75 000 21521177 645,81 DKK 48 435 529 26 914 351 2,54 0,04 NASDAQ OMX Copenhage

Ryanair Holdings PLC 200 000 26 943 475 148,83 EUR 29 765 686 2822210 1,56 0,01 London Stock Exchang

SUM 48 464 653 78 201 214 29 736 561 4,10

BILER OG KOMPONENTER

Autoliv Inc. 74 400 62521103 1 049,87 SEK 78110 343 15589 240 4,09 0,08 NASDAQ OMX Stockholm

VAREHANDEL OG FORBRUKSVARER

Husqgvarna B 675 000 46 791 639 78,39 SEK 52 912 555 6120915 2,77 0,15 NASDAQ OMX Stockholm

Pandora AS 117 500 95910 354 890,86 DKK 104 675 991 8 765 637 5,48 0,10 NASDAQ OMX Copenhage

XXL ASA 650 000 48 879 063 85,00 NOK 55 250 000 6 370 937 2,89 0,47 Oslo Bers

Aarhus Karlshamn AB 50 000 32 413 481 703,59 SEK 35179 685 2 766 204 1,84 0,12 NASDAQ OMX Stockholm

Marine Harvest ASA 75 000 6316 399 139,00 NOK 10 425 000 4108 601 0,55 0,02 Oslo Bars

Orkla A 300 000 20610 868 87,05 NOK 26 115 000 5504132 1,37 0,03 Oslo Bars

SUM 250 921 804 284 558 231 33636 427 14,90

FARMASI - HELSE

Ambu A/S 27 657 8 983 934 733,57 DKK 20 288 380 11 304 446 1,06 0,01 NASDAQ OMX Copenhage

Genmab 19 000 27 901 906 1.364,05 DKK 25916 874 -1 985 032 1,36 0,03 NASDAQ OMX Copenhage

Novo Nordisk B-aksjer 380 000 127 002 599 442,13 DKK 168 007 643 41 005 043 8,79 0,02 NASDAQ OMX Copenhage

SUM 163 888 439 214 212 897 50 324 458 11,21

BANK/ FORSIKRING

Danske Bank 280 000 57 199 647 319,20 DKK 89376 735 32177 088 4,68 0,03 NASDAQ OMX Copenhage

DnB ASA 325 000 36 000 814 152,10 NOK 49 432 500 13431 686 2,59 0,02 Oslo Bers

Nordea Bank AB (publ) 220 000 22 702 206 99,47 SEK 21 882 667 -819 539 1,15 0,01 NASDAQ OMX Stockholm

Storebrand 450 000 22 291 062 66,90 NOK 30 105 000 7 813938 1,58 0,10 Oslo Bars

SUM 138 193 729 190 796 902 52603173 10,00

PROGRAMVARE OG TJENESTER

Facebook Inc 25000 24 146 058 1 448,68 akus 36 217 050 12 070 991 1,90 0,00 NASDAQ Global Select

HALVLEDERE & UTSTYR

Nordic Semiconductor 1 000 000 39 476 300 42,00 NOK 42 000 000 2523700 2,20 0,62 Oslo Bars

TELEKOM

Telenor 200 000 36 462 783 175,90 NOK 35 180 000 -1 282 783 1,84 0,01 Oslo Bers

Telia AB 800 000 29393 290 36,70 SEK 29356 218 -37 073 1,54 0,02 NASDAQ OMX Stockholm

SUM 65 856 073 64 536 218 -1 319 855 3,38

SUM VERDIPAPIR 1467 654 428 1837411 981 369 757 553 96,17

ANDRE TILGANGER -3614 204 -3614 204 -0,19

BANKINNSKUDD 76 856 243 76 856 243 4,02

TOTAL PORTEFGLJE 1 540 896 467 1910 654 020 369 757 553 100,00
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EIKA ALPHA

FONDSFAKTA PR 31.12.17 31.12.16 *NB! Avkastning og annualisert avkastning vises kun for hele ar, og er pr. 31.12.17.
Forvaltningskapital (i mill. NOK) 260 231 Ikke en del av arsregnskapet med noter. lkke revidert.
Kurs pr. andel 3 644,45 3281,48
Kjspskurs pr. andel 3 680,89 3 314,29
Salgskurs pr. andel 3626,23 3 265,07
Antall andeler 71206 70 289
Minste tegningsbelap (NOK) 300 )
Tegningsprovisjon 1,00 % Eika Alpha 09 [l
Innlgsningsprovisjon 0,50 % oseex ) Ml
Forvaltningsprovisjon 1,0%-4,0% -51,8 % NN
Mulighet for spareavtale? Ja s -54,1 9 [
Minste tegningsbelgp spareavtale 300 I 542 %
Fondets stiftelsesdato 10.12.03 09 [ 64,8 %
Fondets referanseindeks Oslo Bars Fondsindeks (OSEBX) B 236 %
10 B 183%
-23,7%
1 -12,5%
I 183 %
12 T 154%
I 240 %
13 [ 23,6 %
statoil AsA | [ NNRNRMEN 1. % | X33
Energi | [ 26,9% pandora AS | [N 3.2 % 14 Hs0%
Forbruksvarer, varehandel m.v | [ 15,8 % pne AsA | N 7.2 % MWo7x
Banker og fosikring | [N 11,8 % Telenor | [N 5.8 % 15 Mso%
Kapitalvarer m.v | [ 8,5% TGS Nopec Geophysical Co. | [N 4.6 % Mooy
Telekom | [ 8,3 % subsea7s.A. | [N 4.6 % 16 B 21%
Norge | [N G3 5%  Farmasi, Bioteknologi og Livstienester | [N 6,6 % Nordic Semiconductor | [ 4.5 % | FERES
Danmark | [l 16,9 % Materialer | [ 6,4 % xxLAsA | (M 3.0 % 17 o 19,1%
Annet | [l111% Halvledere & Utstyr | [ 4,5 % Novo Nordisk B-aksjer | [ 3.7 % Wso% siste5ar | [ 11.6 %
Sverige Wss% Programvarer og tjenester | [l 3,3 % Norsk Hydro I 3.3 % Siste 6 maneder - 16,6 % Siste 10 ar W37%
GEOGRAFISK FORDELING BRANSJEFORDELING TI STGRSTE POSTER AVKASTNING ANNUALISERT AVKASTNING*
RESULTATREGNSKAP NOTE 2017 2016 BALANSE NOTE 2017 2016
PORTEF@LJEINNTEKTER OG -KOSTNADER EIENDELER
Renteinntekter 57 557 87 061 Fondets verdipapirportefalje 3,4 247 447 304 226 325 755
Mottatt aksjeutbytte 5977 677 4 543 477 Opptjente, ikke mottatte inntekter
Gevinst/tap ved realisasjon 23305 598 14 985 203 Andre fordringer 385 602 211 494
Netto endringer urealiserte kursgevinster/kurstap -591 976 3214477 Bankinnskudd 12 830 085 6590218
Andre portefgljeinntekter Sum eiendeler 260 662 991 233 127 467
Portefoljeresultat 28 748 856 22 830 218
EGENKAPITAL
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MV. Andelskapital til palydende 5,6 71 205 972 70 289 349
Forvaltningsinntekter -28 541 Over/underkurs 4916 202 2753478
Forvaltningsprovisjon 8 -2 932 251 -3 960 473 Sum innskutt egenkapital 76 122 174 73 042 827
Andre kostnader 10 -13 745 -15 294 Opptjent egenkapital 183 384 286 157 609 967
Forvaltningsresultat -2 974 537 -3 975 768 Sum egenkapital 259 506 449 230 652 793
Skattekostnad 13
Arsresultat 25774 319 18 854 450 GJELD
Annen gjeld 1156 542 2474 674
Overfart til/fra opptjent egenkapital 25774 319 18 854 450 Sum gjeld 1156 542 2474 674
Sum disponert 25774 319 18 854 450 Sum gjeld og egenkapital 260 662 991 233 127 467

NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER
Se fellesnote.

NOTE 2 FINANSIELL RISIKO

/L7Z1'LE 19JON

NOTE 8 FORVALTNINGSPROVISJON

Forvaltningsselskapet belaster fondet med en daglig forvaltningsgodtgjerelse tilsvarende 2,5 % p.a.
I tillegg godskrives/belastes en symmetrisk variabel forvaltningsprovisjon pa mellom -1,5 % til

+1,5 % p.a. avhengig av fondets relative avkastning mot OSEBX.

Eika Alpha er et aktivt forvaltet aksjefond med et fleksibelt investeringsmandat. Fondet investerer
hovedsakelig i selskaper notert pa Oslo Bars, samt enkelte barser eller tilsvarende markedsplasser
innen OECD. Portefgljens sammensetning av aksjer sgkes tilpasset den gkonomiske sykelen og
utsikter for de enkelte regioner. Fondets avkastning kan derfor avvike til dels betydelig i forhold

til avkastningen til fondets referanseindeks (OSEBX). Inntil 10% av fondets forvaltningskapital kan
investeres i unoterte verdipapirer. Eika Alpha har godkjenning fra Finanstilsynet til a investere inntil

NOTE 9 TRANSAKSJONSKOSTNADER

NOTE 10 ANDRE KOSTNADER

15 % av forvaltningskapitalen i ett enkelt selskap. Fondet er et aksjefond og kjennetegnes typisk av

relativt hgy svigningsrisiko. Eika Alpha er i farste rekke eksponert mot markeds- og selskapsrisiko.
Fondet er via sine investeringer i utlandet eksponert mot valutarisiko, samt

kredittrisiko i forbindelse med fondets renteinvesteringer.

NOTE 2 VERDIPAPIRPORTEFQLJE
Se neste side.

NOTE 4 OMLOPSHASTIGHET

Det er gjennom aret foretatt handler mellom verdipapirfondene
Handlene skjer til markedskurs via megler.

NOTE 12 GODTGJORELSE TIL FORVALTER
Summen av utbetalt fast og variable godtgjerelse til forvaltning

Arets transaksjonskostnader i form av kurtasje utgjer kr. 357 788.

Andre kostnader viser bl.a. oppgjerskostnader for verdipapirer fakturert av depotbank.

NOTE 11 HANDLER MELLOM VERDIPAPIRFOND FORVALTET AV SELSKAPET

selskapet har til forvaltning.

sselskapets ansatte utgjer

kr. 32 353 000. Summen av utbetalt fast og variable godtgjgrelse til forvaltningsselskapets

ledende ansatt og fondets forvalter utgjer kr. 6 198 220.

Omlgpshastighet er et mal pa gjennomsnittlig varighet pa fondets investeringer. Omlgpshastigheten

er beregnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og samlet salg av verdipapirer i portefaljen

NOTE 13 SKATT

i lepet av aret, delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Fondets omlgpshastighet for 2017 er Arets skattekostnad fremk slik: 2017 2016
49,44 %. BETALBAR INNTEKTSSKATT
Resultat for skattekostnad 25774319 18 854 450
NOTE 5 EGENKAPITAL Netto ikke skattepliktige kostnader/inntekter 13170 14 020
Verdipapirfondets egenkapital pr. 31.12.2017 fremkommer slik: Betalt kildeskatt
Eika Alpha 2017 2016 TILBAKEFGRT UTBYTTE
Egenkapital 1.1 230 652 793 212 673 036 Mottatt utbytte -5977 677 -4 543 477
Tegning 22 845 796 18 868 195 Skattepliktig utbytte 381 963 536 709
Innlgsning -19 766 459 -19 742 888 TILBAKEFGRING UREAL.NEDSKRIVNING
Arets resultat 25774319 18 854 450 Netto urealisert gevinst/tap verdipapir 591 976 -3214 477
Egenkapital 31.12 259 506 449 230 652 793 TILBAKEFGRING AV REALISERTE GEVINSTER/TAP
Netto realiserte gevinst/tap aksjer -23 580 969 -15 266 067
NOTE 6 ANDELER | FONDET Netto realiserte gevinst/tap rentepapir
Eika Alpha 2017 2016 2015 3 % av netto skattefrie inntekter innenfor E@S 167 871 120 203
Antall andeler 71 205,97 70 289,35 70 616,50 NETTO INNTEKT -2 629 346 -3 498 639
Verdi pr. andel 3 644,45 3 281,48 3011,66 ARETS SKATTEKOSTNAD
Innlgsningskurs 3 626,23 3 265,07 2 996,60 SUM SKATTEKOSTNAD 0 o
Innlgsning av andeler i aksjefond skjer til andelens verdi pa innlgsningsdagen. Til fradrag i Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige
innlgsningsbelgpet kommer kostnader knyttet til innlgsning av andeler. Transaksjonskostnaden forskjeller og underskudd til framfering: 2017 2016
utgjer inntil 0,5 % av innlgsningssummen. Verdiutvikingen for en andel i fondet i 2017 var 11,5 %. Fordel Fordel
Underskudd til fremfgring -40 454 899 -37 825 553
Ikke balansefert utsatt skattefordel -9 304 627 -9 078 133

NOTE 7 TEGNINGS- OG INNLGSNINGSPROVISJONER
Fond T i provisjon

ovisjon

Eika Alpha Inntil 1,0 %
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VERDIPAPIRPORTEFQLJE 31.12.17 (NOTE 3)
VERDIPAPIR ANTALL KOSTPRIS MARKEDS VALUTA MARKEDS UREALISERT ANDEL AV EIERANDEL BORS
KURS VERDI GEVINST/TAP FONDET SELSKAP

ENERGI

Odfjell Drilling Ltd 83 655,00 2111268 36,50 NOK 3053 408 942 139 1,18 0,04 Oslo Stock Exchange

Reach Subsea ASA 1 142 850,00 1999 988 2,20 NOK 2514270 514 283 0,97 0,82 Oslo Stock Exchange

Schlumberger Ltd. 14 250,00 9 023 252 553,80 usD 7 891 673 -1 131 580 3,04 0,00 New York Stock Excha

Statoil ASA 185011,00 24 805518 175,20 NOK 32413927 7 608 409 12,49 0,01 Oslo Stock Exchange

Subsea 7 S.A. 97 100,00 10 149 953 123,00 NOK 11943 300 1793 347 4,60 0,03 Oslo Stock Exchange

TGS Nopec Geophysical Co. 62 000,00 9 030 865 194,20 NOK 12 040 400 3009 535 4,64 0,06 Oslo Stock Exchange

SUM 57 120 844 69 856 978 12 736 134 26,92

MATERIALER

Norsk Hydro 140 000,00 7072112 62,35 NOK 8 729 000 1656 888 3,36 0,01 Oslo Stock Exchange

Yara International 21 400,00 7817 791 376,70 NOK 8 061 380 243 589 3,11 0,01 Oslo Stock Exchange

SUM 14 889 902 16 790 380 1900 478 6,47

KAPITALVARER

Akva Group ASA 107 871,00 2 622 884 69,50 NOK 7 497 035 4874150 2,89 0,42 Oslo Stock Exchange

Sandvik AB 60 000,00 5372 891 144,03 SEK 8 641 857 3268 966 3,33 0,00 NASDAQ OMX Stockholm

Volvo AB - B 39 000,00 5513 360 152,96 SEK 5965 591 452 231 2,30 0,00 NASDAQ OMX Stockholm

SUM 13 509 136 22 104 483 8 595 347 8,52

BILER OG KOMPONENTER

Autoliv Inc. 7 050,00 6 188 486 1 049,87 SEK 7 401 585 1213099 2,85 0,01 NASDAQ OMX Stockholm

VAREHANDEL, FORBRUKSVARER M.V.

XXL ASA 120 600,00 10016 637 85,00 NOK 10 251 000 234363 3,95 0,09 Oslo Stock Exchange

Marine Harvest ASA 35 000,00 5109 396 139,00 NOK 4 865 000 -244 396 1,87 0,01 Oslo Stock Exchange

Orkla A 55 000,00 4113792 87,05 NOK 4787 750 673 958 1,84 0,01 Oslo Stock Exchange

Pandora AS 23 880,00 22 071 141 890,86 DKK 21273725 -797 416 8,20 0,02 NASDAQ OMX Copenhage

SUM 41 310 966 41177 475 -133 491 15,86

FARMASI, BIOTEKNOLOGI OG LIVSTJENESTER

Genmab 5 600,00 7779 260 1 364,05 DKK 7 638 658 -140 602 2,94 0,01 NASDAQ OMX Copenhage

Novo Nordisk B-aksjer 22 000,00 8542 788 442,13 DKK 9726758 1183970 3,75 0,00 NASDAQ OMX Copenhage

SUM 16 322 048 17 365 416 1043 368 6,69

BANK, FORSIKRING

Danske Bank 16 200,00 3038 081 319,20 DKK 5171083 2 133 002 1,99 0,00 NASDAQ OMX Copenhage

DnB ASA 123 300,00 16 528 206 152,10 NOK 18 753 930 2225724 7,23 0,01 Oslo Stock Exchange

Storebrand 100 000,00 4612508 66,90 NOK 6 690 000 2 077 492 2,58 0,02 Oslo Stock Exchange

SUM 24 178 796 30615013 6 436 217 11,80

PROGRAMVARE OG TJENESTER

Facebook Inc 3 600,00 3 688 683 1 448,68 usb 5215 255 1526572 2,01 0,00 NASDAQ Global Select

Snap Inc 28 600,00 3352 006 119,90 usD 3429 220 77 215 1,32 0,00 New York Stock Excha

SUM 7 040 688 8 644 475 1603 787 3,33

HALVLEDERE & UTSTYR

Nordic Semiconductor 279 000,00 11017776 42,00 NOK 11718 000 700 224 4,52 0,17 Oslo Stock Exchange

TELEKOM

ICE Group AS 65 461,00 4305 735 100,00 NOK 6 546 100 2 240 365 2,52 0,15 NOTC: Norwegian OTC

Telenor 86 000,00 15222112 175,90 NOK 15127 400 -94 712 5,83 0,01 Oslo Stock Exchange

SUM 19 527 847 21673 500 2 145 653 8,35

SUM EGENKAPITAL 211 106 489 247 347 304 36 240 815 95,31

VERDIPAPIR FORFALLS  KUPONG RENTE  PALYDENDE KOSTPRIS EFFEKTI MARKEDS PALOPT MARKEDS MARKEDS UREALISERT ANDEL  RISIKO
DATO REGULERINGS RENTE** PRIS RENTE VERDI VERDI INKL. GEVINST AV KLASSE

TIDSPUNKT PALOPT /TAP  FONDET s
RENTE

ENERGI

Transeuro Energy Corp 22.05.2015 2 000 000 2 000 000 5,00 100 000 100 000 -1 900 000 0,00 5

SUM RENTEPAPIRER 2 000 000 100 000 100 000 -1 900 000 0,00

SUM VERDIPAPIRER 213 106 489 247 447 304 247 447 304 34 340 815 95,35

ANDRE TILGANGER -770 941 -770 941 -770 941 -0,30

BANKINNSKUDD 12 830 084 12 830 084 12 830 084 4,94

SUM FORVALTNINGSKAPITAL 259 506 447 259 506 449 34 340 815 100,00

** Effektiv rente er den gjennomsnittelige arlige avkastningen pa et rentepapir frem til renteendringstidspunkt. Effektiv rente vil kunne endres fra dag til dag, og er derfor ingen garanti for avkastningen
i perioden den er beregnet for. Yield/effektiv rente er ikke et uttrykk for forventet fremtidig avkastning, da det ikke inkluderer forventede tap i forhold til fondets underliggende kredittrisiko

*** Forklaring risikoklasser: 1. Stat og statsgaranterte 2. Fylker og kommuner 3. Bank og finansinstitusjoner 4. Ansvarlige lan bank og finansinstitusjoner 5. Industriselskap
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EIKA SPAR

FONDSFAKTA PR 31.12.17 31.12.16 *NB! Avkastning og annualisert avkastning vises kun for hele ar, og er pr. 31.12.17.
Forvaltningskapital (i mill. NOK) 3752 2 663 Ikke en del av arsregnskapet med noter. lkke revidert.
Kurs pr. andel 6 329,23 5427,37
Kjspskurs pr. andel 6 329,23 5 427,37
Salgskurs pr. andel 6 329,23 5 427,37
Antall andeler 592 741 490 685
Minste tegningsbelap (NOK) 300
Tegningsprovisjon 0,00 % Eika Spar (%) [l
Innlgsningsprovisjon 0,00 % Referanseindeks ¢¢) [l
Forvaltningsprovisjon 2,00 %
M_ulighet for_ spareavtale? Ja o8 _'5542"189?=
Minste tegningsbelgp spareavtale 300 o — T
Fondets stiftelsesdato 22.12.98 09 _ 64.8%
Fondets referanseindeks Sammensatt indeks* '
Il 183%
N ) ’ 10 B 113%
50 % Oslo Bgrs Hovedindeks (OSEBX), 50 % MSCI Daily TR Net World NOK (NDDUWI) m
1 K
15,4 %
12 11,8%
I 30.8 %
13 310%
Norge | NN 34,0 % ong asA | N .7 % o 136%
usA | M 11.6% Energi | [ 16,9%  Yara International | [N 3.8 % 14 16,9%
sverige | M 7.5% Bank og forsikring | T 16,3 % Norsk Hydro | [ N NRNREMN ;s W o6%
Danmark | [l 3,.9% Varehandel, forbruksvarer m.v | [N 12,4 % Danone | [N 2.4 % 15 11,9%
Frankrike | | 2,4 % Kapitalvarer e 115 % Novo Nordisk B-aksjer I - % Bs5.4%
sveits | I 2,3% Materialer | [ 8,8% storebrand | [ HNNEEEEE 2.1 % 16 W s90%
Japan | I 2,1% Farmasi, Bioteknologi og Livstjenester | [N 8,4 % subsea7s.A. | I 2.1 % I 166 %
Tyskland | §1,7% Transport, komponenter m.v. | [ 8,0 % Fanuc Corp | NI 2.1 % 17 T 17,9%
Storbritannia | | 1,4 % Programvare, tjenester P 5.8% Marine Harvest ASA | | IEEIE 2.0 % W 100% siste 5 ar | I 14.9%
Finland | ]| 0,8% Telekom | [0 4,8% Schlumberger Ltd. | [N 1.9 % Siste 6 maneder B 12,4% siste10ar | I 5.6%
GEOGRAFISK FORDELING BRANSJEFORDELING TI STORSTE POSTER AVKASTNING ANNUALISERT AVKASTNING*
RESULTATREGNSKAP NOTE 2017 2016 BALANSE NOTE 2017 2016
PORTEF@LJEINNTEKTER OG -KOSTNADER EIENDELER
Renteinntekter 602 926 1055577 Fondets verdipapirportefalje 3,4 3667 402 344 2602777 838
Mottatt aksjeutbytte 78 542 962 65 865 331 Andre fordringer 3044 063 2234775
Gevinst/tap ved realisasjon 143 305 701 65 936 279 Bankinnskudd 99 662 027 70 856 765
Netto endringer urealiserte kursgevinster/kurstap 326 698 837 66 476 699 Sum eiendeler 3770108435 2675 869378
Portefoljeresultat 549 150 427 199 333 886
EGENKAPITAL
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MV. Andelskapital til palydende 5,6 592 740 922 490 685119
Forvaltningsinntekter -33 406 Over/underkurs 1547 690 706 1047 281 402
Forvaltningsprovisjon 8 -63 086 799 -44 510 189 Sum innskutt egenkapital 2 140 431628 1537966 521
Andre kostnader 10 -32 582 -19 520 Opptjent egenkapital 1611162457 1125164817
Forvaltningsresultat -63 152 787 -44 529 709 Sum egenkapital 3751594085 2663131338
Skattekostnad 12
Arsresultat 485 997 639 154 804 178 GJELD
Annen gjeld 12 18 514 350 12 738 039
Overfort til/fra opptjent egenkapital 485 997 639 154 804 178 Sum gjeld 18 514 350 12 738 039
Sum disponert 485 997 639 154 804 178 Sum gjeld og egenkapital 3770108435 2675869378

/L7Z1'LE 19JON

NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER
Se fellesnote.

NOTE 2 FINANSIELL RISIKO

Eika Spar er et aktivt forvaltet aksjefond med et norsk/internasjonalt investeringsmandat.
Minimum 50 % av fondets aksjebeholdning investeres i selskap notert pa Oslo Bers. Inntil 50%
av fondets aksjebeholdning investeres i gvrige markeder - normalt innen OECD-omradet.
Portefeljens sammensetning av aksjer sgkes tilpasset den skonomiske sykelen og utsikt for
de enkelte regioner. Fondet forvaltes etter et aktivt mandat og avkastningen kan derfor avvike
fra referanseindeksens avkastning. Inntil 10% av fondets forvaltningskapital kan investeres

i unoterte verdipapir. Fondet er et aksjefond og kjennetegnes typisk av relativt hgy svigningsrisiko.
Fondet er i forste rekke eksponert mot markeds- og selskapsrisiko. Fondet er via sine investeringer

i utlandet eksponert mot valutarisiko.

NOTE 3 VERDIPAPIRPORTEF@LJE
Se neste side.

NOTE 4 OML@PSHASTIGHET

Omlgpshastighet er et mal pa gjennomsnittlig varighet pa fondets investeringer. Omlgpshastigheten

er beregnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og samlet salg av verdipapirer i portefaljen
i lgpet av aret, delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Fondets omlgpshastighet for 2017 er

22,51 %.

NOTE 5 EGENKAPITAL

Verdipapirfondets egenkapital pr. 31.12.2017 fremkommer slik:

Eika Spar 2017 2016
Egenkapital 1.1 2663 131338 2078 397 365
Tegning 907 650 539 656 733 831
Innlgsning -305 185 432 -226 804 035
Arets resultat 485 997 639 154 804 178

Egenkapital 31.12

NOTE 6 ANDELER | FONDET

3 751 594 085

2663 131 338

Eika Spar 2017 2016 2015
Antall andeler 592 740,92 490 685,12 403 677,28
Verdi pr. andel 6 329,23 5427,37 5 148,66
Innlgsningskurs 6 329,23 5427,37 5 148,66

Innlgsning av andeler i aksjefond skjer til andelens verdi pa innlgsningsdagen. Til fradrag i
innlgsningsbelgpet kommer kostnader knyttet til innlgsning av andeler. Transaksjonskostnaden
utgjer inntil 0,0 % av innlgsningssummen dersom man beholder andelene i minimum ett ar etter
tegningstidspunktet, i motsatt fall beregnes 3% innlgsningsprovisjon. Verdiutvikingen for en andel i

fondet i 2017 var 16,61 %.
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NOTE 7 TEGNINGS- OG INNLGSNINGSPROVISJONER

Fond

Te¢ provisjon Innlgsningsprovisjon

Eika Spar

Inntil 0,0 % 0,0 % eller 3,0 %

NOTE 8 FORVALTNINGSPROVISJON
Forvaltningsselskapet belaster fondet med en daglig forvaltningsgodtgjgrelse tilsvarende 2,0 % p.a.

NOTE 9 TRANSAKSJONSKOSTNADER
Arets transaksjonskostnader i form av kurtasje utgjer kr. 3 089 330.

NOTE 10 ANDRE KOSTNADER
Andre kostnader viser bl.a. oppgjerskostnader for verdipapirer fakturert av depotbank.

NOTE 11 HANDLER MELLOM VERDIPAPIRFOND FORVALTET AV SELSKAPET
Det er gjennom aret foretatt handler mellom verdipapirfondene selskapet har til forvaltning.
Handlene skjer til markedskurs via megler.

NOTE 12 SKATT

Arets skattekostnad fr slik: 2017 2016

BETALBAR INNTEKTSSKATT

Resultat for skattekostnad 485 997 639 154 804 178

Netto ikke skattepliktige kostnader/inntekter 32 230 19 020

TILBAKEF@RT UTBYTTE

Mottatt utbytte -78 542 962 -65 865 331

Skattepliktig utbytte 14371 749 10 126 255

TILBAKEFGRING UREAL.NEDSKRIVNING

Netto urealisert gevinst/tap verdipapir -326 698 837 -66 476 699

TILBAKEFGRING AV REALISERTE GEVINSTER/TAP

Netto realiserte gevinst/tap aksjer -139 508 833 -64 485 537

Netto realiserte gevinst/tap rentepapir

3 % av netto skattefrie inntekter innenfor E@S 1925136 1672172

NETTO INNTEKT -42 423 877 -30 205 942

ARETS SKATTEKOSTNAD

SUM SKATTEKOSTNAD V] o

Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige

forskjeller og underskudd til framfering: 2017 2016
Fordel Fordel

Underskudd til fremfering -185 744 498 -143 320 921

Ikke balansefert utsatt skattefordel -42 721 304 -34 397 021



VERDIPAPIRPORTEF@LJE 31.12.17 (NOTE 3)

VERDIPAPIR ANTALL KOSTPRIS MARKEDS VALUTA MARKEDS UREALISERT ANDEL AV EIERANDEL BORS
KURS VERDI GEVINST/TAP FONDET SELSKAP
ENERGI
Exxon Mobil 91 500 61379 789 687,66 usbD 62 920 538 1540 749 1,68 0,00 New York Stock Excha
Flex LNG Ltd. 2 183 000 25 473503 12,95 NOK 28 269 850 2 796 347 0,75 1,71 OA: Oslo Axess
Heegh LNG Holdings Ltd. 304 000 16 577 510 65,00 NOK 19 760 000 3182 490 0,53 0,40 Oslo Stock Exchange
Odfjell Drilling Ltd 411227 10 431 321 36,50 NOK 15 009 786 4578 465 0,40 0,21 Oslo Stock Exchange
Petroleum Geo Services 648 918 13 587 791 16,65 NOK 10 804 485 -2 783 306 0,29 0,27 Oslo Stock Exchange
Schlumberger Ltd. 133 500 69 164 863 553,80 usD 73932515 4767 652 1,97 0,01 New York Stock Excha
Statoil ASA 1967 820 276 188 623 175,20 NOK 344 762 064 68 573 441 9,19 0,06 Oslo Stock Exchange
Subsea 7 S.A. 639 000 65310270 123,00 NOK 78 597 000 13286 730 2,10 0,20 Oslo Stock Exchange
SUM 538 113 669 634 056 237 95 942 568 16,91
MATERIALER
Borregaard ASA 300 000 12 656 678 81,50 NOK 24 450 000 11793 322 0,65 0,30 Oslo Stock Exchange
Huhtamaki OY]) 88 454 31472 922 343,82 EUR 30412 363 -1 060 559 0,81 0,08 NASDAQ OMX Helsinki
Norsk Hydro 2 160 000 91 540 792 62,35 NOK 134 676 000 43 135 208 3,59 0,11 Oslo Stock Exchange
Yara International 381 940 134 725 538 376,70 NOK 143 876 798 9151 260 3,84 0,14 Oslo Stock Exchange
SUM 270 395 929 333 415 161 63 019 232 8,89
KAPITALVARER
ABB AB 190 000 39330677 220,21 SEK 41 840 238 2509 561 1,12 0,01 NASDAQ OMX Stockholm
Deere & Co 26 000 17 586 760 1284,79 usbD 33 404 545 15817 785 0,89 0,01 New York Stock Excha
Fanuc Corp 40 000 62 794 018 1970,67 JPY 78 826 862 16 032 845 2,10 0,02 Tokyo Stock Exchange
Hexagon Composites 1 004 000 26 033 681 27,50 NOK 27 610 000 1576319 0,74 0,61 Oslo Stock Exchange
Kongsberg Gruppen 302 566 37 041 644 151,00 NOK 45 687 466 8 645 822 1,22 0,25 Oslo Stock Exchange
Saferoad Holding ASA 1013500 30400619 25,50 NOK 25 844 250 -4 556 369 0,69 1,52 Oslo Stock Exchange
Sandvik AB 490 000 45 202 452 144,03 SEK 70 575 166 25372714 1,88 0,04 NASDAQ OMX Stockholm
Trelleborg AB 186 500 38 024 825 190,20 SEK 35472514 -2 552 311 0,95 0,08 NASDAQ OMX Stockholm
Veidekke 157 097 14 013 986 92,75 NOK 14 570 747 556 761 0,39 0,12 Oslo Stock Exchange
Volvo AB - B 380 000 38 424 534 152,96 SEK 58 126 274 19 701 740 1,55 0,03 NASDAQ OMX Stockholm
SUM 348 853 196 431 958 063 83 104 867 11,53
TRANSPORT, BIL, KOMPONENTER
FedEx Corp. 35 000 35 383 221 2 047,95 usbD 71 678 244 36 295 023 1,91 0,01 New York Stock Excha
Ryanair Holdings PLC 369 000 48 227 801 148,83 EUR 54 917 690 6 689 889 1,46 0,03 London Stock Exchang
Stolt-Nielsen Ltd. 255 700 29074173 109,00 NOK 27 871 300 -1 202 873 0,74 0,47 Oslo Stock Exchange
Wilh. Wilhelmsen Holding ASA - B 258 698 47 578 321 245,50 NOK 63 510 359 15932038 1,69 2,18 Oslo Stock Exchange
Autoliv Inc. 46 300 38168114 1 049,87 SEK 48 608 990 10 440 876 1,30 0,05 NASDAQ OMX Stockholm
Daimler AG 52 700 34 476 185 696,30 EUR 36 695 244 2219059 0,98 0,00 XETRA Deutsche Borse
SUM 232 907 814 303 281 827 70374 012 8,08
MEDIA
Comcast Corp 162 000 51648 012 328,85 usb 53273778 1625 766 1,42 0,00 NASDAQ Global Select
Schibsted ASA - B 155 000 35 393 666 218,00 NOK 33 790 000 -1 603 666 0,90 0,13 Oslo Stock Exchange
SUM 87 041 678 87 063 778 22 101 2,32
VAREHANDEL, HUSHOLDNING OG FORBRUKSVARER
Europris ASA 1082 000 36 001 672 33,40 NOK 36 138 800 137 128 0,96 0,65 Oslo Stock Exchange
XXL ASA 456 000 43886411 85,00 NOK 38 760 000 -5126 411 1,03 0,33 Oslo Stock Exchange
Austevoll Seafood ASA 700 000 26 486 938 68,25 NOK 47 775 000 21 288 062 1,27 0,35 Oslo Stock Exchange
Danone 134 900 74 018 226 688,53 EUR 92 882 473 18 864 247 2,48 0,02 Euronext Paris
Marine Harvest ASA 563 967 53 897 482 139,00 NOK 78 391 413 24 493 931 2,09 0,13 Oslo Stock Exchange
Mondelez International Inc 47 400 16 485 207 351,26 usD 16 649 502 164 295 0,44 0,00 NASDAQ Global Select
Nestle SA-REG 26 000 17 708 576 705,98 CHF 18355518 646 942 0,49 0,00 SIX Swiss Europe
Orkla A 420 000 32 282 631 87,05 NOK 36 561 000 4278 369 0,97 0,04 Oslo Stock Exchange
Unilever NV 38 600 17914916 462,19 EUR 17 840 345 -74 571 0,48 0,00
Husqvarna B 350 000 27 830 542 78,39 SEK 27 436 140 -394 403 0,73 0,08 NASDAQ OMX Stockholm
Pandora AS 64 100 66 315 609 890,86 DKK 57 104 094 -9211 515 1,52 0,05 NASDAQ OMX Copenhage
SUM 412 828 212 467 894 286 55 066 074 12,46
FARMASI, BIOTNOKLOGI, HELSE
Bayer AG 29 000 23 832633 1021,72 EUR 29 629 850 5797217 0,79 0,00 XETRA Deutsche Borse
Johnson & Johnson 60 800 50 760516 1147,65 usD 69 777 296 19016 780 1,86 0,00 New York Stock Excha
Novartis AG-REG 99 000 68 631 752 694,19 CHF 68 724 517 92 765 1,83 0,00 SIX Swiss Europe
Novo Nordisk B-aksjer 210 000 64 853 389 442,13 DKK 92 846 329 27 992 940 2,47 0,01 NASDAQ OMX Copenhage
Varian Medical Systems Inc. 62 000 32 647 503 912,44 usD 56 571 475 23923972 1,51 0,06 New York Stock Excha
SUM 240 725 792 317 549 467 76 823 675 8,46
BANK, FINANS, FORSIKRING
DnB ASA 1405 460 160 418 381 152,10 NOK 213 770 466 53 352 085 5,70 0,09 Oslo Stock Exchange
Sparebank 1 Nord-Norge 710 000 33 491 960 62,25 NOK 44197 500 10 705 540 1,18 0,71 Oslo Stock Exchange
Sparebank 1 @stlandet 495 000 39 949 376 90,50 NOK 44 797 500 4 848 124 1,19 0,46 Oslo Stock Exchange
Aker ASA - A 38 870 14 656 580 403,00 NOK 15664 610 1008 030 0,42 0,05 Oslo Stock Exchange
Bank of America Corp. 252 000 49 889 314 242,35 usD 61 072 139 11 182 825 1,63 ? New York Stock Excha
Citigroup Inc. 89 500 45 105 483 610,59 usb 54 648 106 9542 622 1,46 0,00 New York Stock Excha
Chubb Ltd 40 000 42 314 798 1200,09 usb 48 003 799 5689 001 1,28 0,01 New York Stock Excha
Hannover Ruck RE 47 000 25 866 677 1 033,04 EUR 48 552 814 22 686 137 1,29 0,04 XETRA Deutsche Borse
Storebrand 1216 000 37 085 327 66,90 NOK 81 350 400 44 265 073 2,17 0,27 Oslo Stock Exchange
SUM 448 777 896 612 057 334 163 279 438 16,32
PROGRAMVARE OG TJENESTER M.V.
Alphabet Inc. C-shares 7 000 23580132 8 587,70 usbD 60 113 901 36 533 769 1,60 0,00 NASDAQ Clobal Select
Facebook Inc 24 800 30 237 321 1 448,68 usD 35927 313 5 689 992 0,96 0,00 NASDAQ Clobal Select
VISA Inc 56 500 37213174 937,72 usbD 52 981 202 15768 029 1,41 0,00 New York Stock Excha
Apple Computer Inc 51 100 49589171 1389,35 usD 70 995 586 21406 414 1,89 0,01 NASDAQ Global Select
SUM 140 619 799 220 018 002 79 398 204 5,86
HALVLEDERE & UTSTYR
Applied Materials Inc. 116 500 31991 230 419,62 usD 48 885 590 16 894 360 1,30 0,01 New York Stock Excha
Nordic Semiconductor 740 500 28 086 518 42,00 NOK 31101 000 3014 482 0,83 0,46 Oslo Stock Exchange
SUM 60 077 748 79 986 590 19 908 842 2,13
TELEKOM
Telenor 1024 000 153962 913 175,90 NOK 180 121 600 26 158 687 4,80 0,07 Oslo Stock Exchange
SUM VERDIPAPIRER 2 934 304 646 3 667 402 344 733 097 699 97,76
ANDRE TILGANGER -15 470 287 -15 470 287 -0,41
BANKINNSKUDD 99 662 027 99 662 027 2,66
SUM FORVALTNINGSKAPITAL 3 018 496 386 3 751 594 085 733 097 699 100,00
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EIKA GLOBAL

FONDSFAKTA PR 31.12.17 31.12.16 *NB! Avkastning og annualisert avkastning vises kun for hele ar, og er pr. 31.12.17.
Forvaltningskapital (i mill. NOK) 1 649 1324 Ikke en del av arsregnskapet med noter. lkke revidert.
Kurs pr. andel 1 749,95 1 485,35
Kjepskurs pr. andel 1 784,95 1515,67
Salgskurs pr. andel 1 741,20 1477,93
Antall andeler 942 422 891 503
Minste tegningsbelap (NOK) 300
Tegningsprovisjon 2,00 % Eika Global ¢
Innlgsningsprovisjon 0,50 % NDDUWI o) I
Forvaltningsprovisjon 1,50 % 34,8 NN
Mulighet for spareavtale? Ja 08 -282% P
Minste tegningsbelep spareavtale 300 I 7%
Fondets stiftelsesdato 04.07.00 09 T 82%
Fondets referanseindeks MSCI Daily TR Net World NOK (NDDUWI) 138 %
10 B 123%
-5,0%
11 32% 0
Bl 88%
12 B 77%
I 326 %
13 I 381%
Danone I 5 0 % I 19,6 %
Schlumberger Ltd. | NN -3 % 14 [ 29,6%
Programvare og Tjenester | [ 20,2 % Fanuc Corp | (NN 4.3 % . 132 %
Finans og forsikring | [ 14,6 % Continental AG I 2 15 I 173 %
usa | NN 553 % Transport | [ 14,6 % FedEx Corp. I /1 % 020%
Tyskland | I 17,7 % Farmasi, helseutstyr m.v. | [N 12,3 % Johnson & Johnson I 16 M as%
Danmark | W 5.8% Mat og forbruksvarer | [N 11,4 % Apple Computer inc | | INRREE 4.0 % I 17.8%
Frankrike | [5,0% Energi | [N 8.0 % Ryanair Holdings PLC | NN 3.9 % 17 [ 16,2%
Sveits | [5,0% Kapitalvarer | [ 6,7 % Novartis AG-REG I .0 % W 67% siste 5 ar | I 6.6 %
Storbritannia | 14,0 % Media | B 3,1% Exxon Mobil I 3.7 % Siste 6 maneder 81% siste 10ar | [l 68%
GEOGRAFISK FORDELING BRANSJEFORDELING TI STORSTE POSTER AVKASTNING ANNUALISERT AVKASTNING*
RESULTATREGNSKAP NOTE 2017 2016 BALANSE NOTE 2017 2016
PORTEF@LJEINNTEKTER OG -KOSTNADER EIENDELER
Renteinntekter 162 442 443 730 Fondets verdipapirportefalje 4,5 1597 080 662 1276 499 627
Mottatt aksjeutbytte 21 799 100 25373104 Opptjente ikke utbetalte inntekter
Gevinst/tap ved realisasjon 123 252 040 63 087 427 Andre fordringer 2601 260 2 038 566
Netto endringer urealiserte kursgevinster/kurstap 118 559 486 -41 062 273 Bankinnskudd 55902 413 50 582 836
Andre inntekter Sum eiendeler 1655584336 1329121030
Portefoljeresultat 263 773 068 47 841 989
EGENKAPITAL
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MV. Andelskapital til palydende 6,7 942 422 082 891 503 077
Forvalningsinntekter 314 502 136 033 Over/underkurs -15 242 150 -47 558 524
Forvaltningsprovisjon 8 -22 267 243 -17 752 059 Sum innskutt egenkapital 927 179 932 843 944 553
Andre kostnader 10 -63 945 -16 510 Opptjent egenkapital 722 009 978 480 253 596
Forvaltningsresultat -22 016 686 -17 632 536 Sum egenkapital 1649189911 1324198 149
Skattekostnad 12
Arsresultat 241 756 382 30 209 453 GJELD
Annen gjeld 6 394 424 4922 880
Overfart til/fra opptjent egenkapital 241 756 382 30 209 453 Sum gjeld 6 394 424 4 922 880
Sum disponert 241 756 382 30 209 453 Sum gjeld og egenkapital 1655584336 1329121030

/L7Z1'LE 19JON

NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER
Se fellesnote.

NOTE 2 FINANSIELL RISIKO

Eika Global er et aktiv forvaltet aksjefond som investerer i det globale aksjemarkedet.
Investeringsgrad, sektor og regions fokus sekes tilpasset den gkonomiske sykelen og utsikt for de
enkelte regioner og subsektorer. Fondet forvaltes etter et aktivt mandat og avkastningen kan derfor
avvike fra referanseindeksens avkastning. Inntil 10% av fondets forvaltningskapital kan investeres i
unoterte verdipapir. Fondet er et aksjefond og kjennetegnes typisk av relativt hay svingningsrisiko.

Fondet er i forste rekke eksponert mot valuta- markeds- og selskapsrisiko.

NOTE 3 VERDIPAPIRPORTEF@LJE

NOTE 7 TEGNINGS- OG INNLASNINGSPROVISJONER
Fond Te i provisjon
Eika Global Inntil 2,0 %

i gsp uv;:jon

Inntil 0,5 %

NOTE 8 FORVALTNINGSPROVISJON
Forvaltningsselskapet belaster fondet med en daglig forvaltningsgodtgjgrelse tilsvarende 1,5 % p.a.

NOTE 9 TRANSAKSJONSKOSTNADER
Arets transaksjonskostnader i form av kurtasje utgjer kr. 2 424 346.

NOTE 10 ANDRE KOSTNADER

Se neste side

NOTE 4 OMLOPSHASTIGHET

Omlgpshastighet er et mal pa gjennomsnittlig varighet pa fondets investeringer. Omlgpshastigheten

er beregnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og samlet salg av verdipapirer i portefaljen
i lgpet av aret, delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Fondets omlgpshastighet for 2017 er

41,44 %.

NOTE 5 EGENKAPITAL

Verdipapirfondets egenkapital pr. 31.12.2017 fremkommer slik:

Eika Global 2017 2016
Egenkapital 1.1 1324198 149 1206939619
Tegning 246 192 159 155 943 641
Innlgsning -162 958 797 -68 896 581
Arets resultat 241 756 382 30209 453

Egenkapital 31.12

NOTE 6 ANDELER | FONDET

1649 189911 1324198 149

Eika Global 2017 2016 2015
Antall andeler 942 422,08 891 503,08 829 086,09
Verdi pr. andel 1749,95 1 485,36 1 455,75
Innlgsningskurs 1741,20 1477,93 1 448,47

Innlgsning av andeler i aksjefond skjer til andelens verdi pa innlgsningsdagen. Til fradrag i
innlgsningsbelgpet kommer kostnader knyttet til innlgsning av andeler. Transaksjonskostnaden
utgjer inntil 0,5 % av innlgsningssummen. Verdiutviklingen for en andel i fondet i 2017 var 17,81 %.
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Andre kostnader viser bl.a. oppgjerskostnader for verdipapirer, fakturert av depotbank.

NOTE 11 HANDLER MELLOM VERDIPAPIRFOND FORVALTET AV SELSKAPET
Det er gjennom aret foretatt handler mellom verdipapirfondene selskapet har til forvaltning.

Handlene skjer til markedskurs via megler.

NOTE 12 SKATT

Arets skattekostnad fremkommer slik: 2017 2016

BETALBAR INNTEKTSSKATT

Resultat for skattekostnad 241 756 382 30 209 453

Ikke skattepliktig kostnad 34 980 15510

Betalt kildeskatt utenfor E@S 1212852 1656 606

TILBAKEF@RT PALGPT UTBYTTE

Mottatt utbytte -21 799100 -27 030017

Skattepliktig utbytte 11737 500 12343411

TILBAKEFGRING UREALISERT NEDSKRIVNING

Netto urealisert gevinst/tap verdipapirer -118 559 486 41 062 273

TILBAKEF@RING AV REALISERTE GEVINSTER/TAP

Netto realiserte gevinst/tap aksjer -118 430 794 -60 869 732

3 % av netto skattefrie inntekter innenfor E@S 301 848 390 891

NETTO INNTEKT -3 745 818 -2 221 605

ARETS SKATTEGRUNNLAG

SUM SKATTEKOSTNAD 0 ]

Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige

forskjeller og underskudd til framfering: 2017 2016
Fordel Fordel

Underskudd til fremfering -5967 423 -16 559 284

Ikke balansefert utsatt skattefordel -1 372507 -3974 228



VERDIPAPIRPORTEF@LJE 31.12.17 (NOTE 3)

VERDIPAPIR ANTALL KOSTPRIS MARKEDS VALUTA MARKEDS UREALISERT ANDEL AV EIERANDEL BORS
KURS VERDI GEVINST/TAP FONDET SELSKAP

ENERGI

Exxon Mobil 88 983 60 458 794 687,66 usb 61189 707,3 730913,4 3,71 0,00 New York Stock Excha

Schlumberger Ltd. 129 732 76 954 945 553,80 usD 71 845 790,7 -5 109 154,4 4,36 0,01 New York Stock Excha

SUM 137413 739 133 035 498 -4 378 241 8,07

KAPITALVARER

Deere & Co 31 134 21 812 895 1 284,79 usD 40 000 657,9 18 187 763,1 2,43 0,01 New York Stock Excha

Fanuc Corp 36 200 49 795 089 1970,67 JPY 71338 310,5 21543 221,7 4,33 0,02 Tokyo Stock Exchange

SUM 71 607 984 111 338 968 39 730 985 6,76

TRANSPORT, BILER, KOMPONENTER

FedEx Corp. 33725 30 865 252 2 047,95 usb 69 067 107,9 38 201 856,0 4,19 0,01 New York Stock Excha

Ryanair Holdings PLC 438 439 61 642 818 148,83 EUR 65 252 187,1 3609 369,5 3,96 0,03 London Stock Exchang

Continental AG 31 835 51504 353 2 218,65 EUR 70 630 595,7 19 126 243,0 4,28 0,02 XETRA Deutsche Borse

Daimler AG 52 241 34 261 269 696,30 EUR 36 375 639,8 21143704 2,21 0,00 XETRA Deutsche Borse

SUM 178 273 692 241 325 531 63 051 839 14,64

MEDIA

Comcast Corp 156 848 50 281 902 328,85 usb 51579 540,6 1297 638,7 3,13 0,00 NASDAQ Global Select

MAT OG FORBRUKSVARER

Danone 120 680 58 271 332 688,53 EUR 83 091 600,4 24 820 268,4 5,04 0,02 Euronext Paris

Mondelez International Inc 49919 17 387 707 351,26 usD 17 534 314,3 146 607,2 1,06 0,00 NASDAQ Global Select

Nestle SA-REG 23211 15 886 944 705,98 CHF 16 386 536,1 499 591,7 0,99 0,00 SIX Swiss Europe

Unilever NV 37 869 17 569 908 462,19 EUR 17 502 487,9 -67 420,2 1,06 0,00

Pandora AS 61 790 58 786 021 890,86 DKK 55 046 208,5 -3739812,0 3,34 0,05 NASDAQ OMX Copenhage

SUM 167 901 912 189 561 147 21 659 235 11,49

HELSEUTSTYR OG TJENESTER

Fresenius Medical Care AG & Co 41 082 29 603 979 864,03 EUR 35496 150,6 5892171,9 2,15 0,01 XETRA Deutsche Borse

Varian Medical Systems Inc. 60 685 35 396 092 912,44 usD 55371 612,1 19 975 520,5 3,36 0,05 New York Stock Excha

SUM 65 000 070 90 867 763 25 867 692 5,51

FARMASI, BIOTEKNOLOGI OG LIVSTJENESTER

Bayer AG 28 626 23939733 1021,72 EUR 29247 727,2 5307 994,7 1,77 0,00 XETRA Deutsche Borse

Johnson & Johnson 58 941 49 583 853 1 147,65 usb 67 643 809,3 18 059 956,8 4,10 0,00 New York Stock Excha

Novartis AG-REG 94 155 59 082 439 694,19 CHF 65361 180,8 6278 741,8 3,96 0,00 SIX Swiss Europe

Novo Nordisk B-aksjer 93 337 32017722 442,13 DKK 41 266 656,1 9248 933,8 2,50 0,00 NASDAQ OMX Copenhage

SUM 164 623 746 203519373 38 895 627 12,33

FINANS OG FORSIKRING

Bank of America Corp. 243 292 48 359 367 242,35 usb 58 961 757,1 10 602 390,5 3,58 0,00 New York Stock Excha

Citigroup Inc. 87 212 43 676 740 610,59 usD 53 251 068,1 9574 328,5 3,23 0,00 New York Stock Excha

American International Group Inc. 68 934 34 944 556 489,05 usD 33712115,6 -1 232 440,9 2,04 0,00 New York Stock Excha

Chubb Ltd 39575 42010119 1200,09 usb 47 493 759,1 5483 640,0 2,88 0,01 New York Stock Excha

Hannover Ruck RE 46 983 34010213 1 033,04 EUR 48 535 252,2 14 525 039,0 2,94 0,04 XETRA Deutsche Borse

SUM 203 000 995 241 953 952 38 952 957 14,67

PROGRAMVARE,TJENESTER M.V.

Alphabet Inc. C-shares 6 745 28 138 684 8 587,70 usbD 57 924 037,6 29 785 353,3 3,51 0,00 NASDAQ Global Select

Facebook Inc 24176 29 369 938 1 448,68 usb 35023 335,7 5653 397,4 2,12 0,00 NASDAQ Global Select

Snap Inc 139 697 23 346 150 119,90 usb 16 750 062,7 -6 596 087,3 1,02 0,02 New York Stock Excha

VISA Inc 57 695 39 543 854 937,72 usb 54101 778,1 14 557 923,7 3,28 0,00 New York Stock Excha

Apple Computer Inc 48 068 46 443 707 1 389,35 usb 66 783 088,4 20 339 381,4 4,05 0,01 NASDAQ Global Select

Flextronics International 375 140 22 020 250 147,64 usD 55 386 469,0 33366 219,2 3,36 0,06 NASDAQ Global Select

Applied Materials Inc. 114 223 30 298 301 419,62 usD 47930117,9 17 631 816,9 2,91 0,01 New York Stock Excha

SUM 219 160 885 333 898 889 114 738 005 20,25

SUM VERDIPAPIRER 1257 264 924 1597 080 662 339 815 738 96,84

ANDRE TILGANGER -3 793 164 -3 793 164 -0,23

BANKINNSKUDD 55 902 413 55 902 413 3,39

TOTAL PORTEFQLJE 1309374173 1649 189911 339 815 738 100,00
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EIKA BALANSERT

Aksjer () [ I Total (%)
sir ) [l Il Ref indeks (%)

08 -18,6 % NN
I 148 %
FONDSFAKTA PR 31.12.17 31.12.16 208% “NB!'Avkastning
Forvaltningskapital (i mill. NOK) 1796 1495 09 114 % ' og annualisert
Kurs pr. andel 3791,16 3453,28 =5117§Z% avkastning
Kjspskurs pr. andel 3 866,98 3523,76 vises kun for
Salgskurs pr. andel 3772,20 3 436,02 10 -147% W 21% hele ar, og er pr.
Antall andeler 473782 432 921 -6,1% ’ 31.12.17.
Minste tegningsbelap (NOK) 1000 -6,4% N Ikke en del av
Tegningsprovisjon 2,00 % 11 I 23,8 % arsregnskapet
Innlgsningsprovisjon 0,50 % I 123 % med noter. Ikke
Forvaltningsprovisjon 1,20 % mlSZ% revidert.
Mulighet for spareavtale? Ja
Minste tegningsbelep spareavtale 300 12 S 8% 35,6%
Fondets stiftelsesdato 05.08.02 __ 17,6 %
Fondets referanseindeks Sammensatt indeks* I 18,8 %
B — 14,3 %
*50 % VINX Benchmark Cap NOK NI og 50 % ST1X M 35%
B 7,2 %
I .8 %
" 14,5 %
109%
I 62%
I 114 %
15
Fylkeskommuner/Kommuner 16,0 % pne AsA | (N : s . 7%
Kapitalvarer 9,2% statoil AsA | | 2.0 % = ‘3‘:32
Energi 8,6 % Norsk Hydro | [ R :.° % 16 -1,0%1
Finans 8,6% Novo Nordisk B-aksjer | | NN 1.8 % 18.8%
Norge | [N 73.2 % Fondsobligasjoner 7,1% Wilh. Wilhelmsen Holding ASA -8 | | RN 1.8 % 4.9 % !
sverige | W 8,0% Forbruksvarer 6,3% Telenor | NG 1.8 % = gg;:
Danmark | [6,0% Sparebanker 6,1% Yara International | [N RREDN 1.7 % 17 :
Annet | [52% Obligasjoner med fortrinnsrett 5,4 % Pandora AS | | 1.6 % el %
Finland | | 1,6 % Materialer 4,7% sandvik AB | [N 1.6 % '.1'03"% siste 5ar | N 8.8%

USA | |0,9% Ansvarlige lan 4,3% storebrand | [N 1.2 % Siste 6 maneder mLs siste10ar | [ 7.1%
GEOGRAFISK FORDELING BRANSJEFORDELING TI STORSTE POSTER AVKASTNING ANNUALISERT AVKASTNING*
RESULTATREGNSKAP 2017 2016 BALANSE NOTE 2017 2016
PORTEF@LJEINNTEKTER OG -KOSTNADER EIENDELER
Renteinntekter 23578 032 23 558 356 Fondets verdipapirportefalje 3,4 1722280070 1442 904 455
Mottatt aksjeutbytte 22 261 575 22 208 516 Opptjente ikke mottatte inntekter 2 980 700 2 930 699
Gevinst/tap ved realisasjon 52 703 135 47 228 897 Andre fordringer 1198 938 717 780
Netto endringer urealiserte kursgevinster/kurstap 72 258 986 -14 837 047 Bankinnskudd 75 902 368 54 572 998
Andre portefgljeinntekter Sum eiendeler 1802362077 1501 125932
Portefoljeresultat 170 801 727 78 158 721

EGENKAPITAL
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MV. Andelskapital til palydende 5,6 473 782 250 432 921 242
Forvaltningsinntekter 19670 Over/underkurs 510 681 372 400 987 166
Forvaltningsprovisjon -20 105 640 -20 283 529 Sum innskutt egenkapital 984 463 623 833 908 409
Andre kostnader -64 213,14 -29 835,00 Opptjent egenkapital 811 722 988 661 091 113
Forvaltningsresultat -20 169 853 -20 293 694 Sum egenkapital 1796 186 610 1494 999 521
Resultat for skatt 150 631 874 57 865 027
Skattekostnad GJELD
Arsresultat 150 631 874 57 865 027 Annen gjeld 6175 467 6126411
Sum gjeld 6 175 467 6 126 411
Overfort til/fra opptjent egenkapital 150 631 874 57 865 027 Sum gjeld og egenkapital 1802362077 1501 125932
Sum disponert 150 631 874 57 865 027
NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER NOTE 7 TEGNINGS- OG INNLASNINGSPROVISJONER
Se fellesnote. Fond Tegni provisjon Innlgsningsprovisjon
Eika Balansert Inntil 2,0 % Inntil 0,5 %

/L7Z1'LE 19JON

NOTE 2 FINANSIELL RISIKO
Eika Balansert er et aktivt forvaltet kombinasjonsfond som investerer i rentepapirer med ulik
rating, samt aksjer og egenkapitalbevis i nordiske selskaper. Portefgljens sammensetning av
aksjer, egenkapitalbevis og rentepapirer, vil tilpasses den gkonomiske sykelen og utsikter for de
enkelte regioner. Fondet forvaltes etter et aktivt mandat, og avkastningen kan derfor avvike fra
referanseindeksens avkastning. Inntil 10 % av fondets forvaltningskapital kan investeres i unoterte

verdipapirer. Fondet er et kombinasjonsfond og kjennetegnes typisk av middels svingningsrisiko.
Fondet er i forste rekke eksponert mot markeds- og selskapsrisiko. Fondet er via sine investeringer
i utlandet eksponert mot valutarisiko. Fondets renteportefglje vil veere eksponert mot rente- og

kredittrisiko.

NOTE 3 VERDIPAPIRPORTEF@LJE
Se neste side.

NOTE 4 OM

LOPSHASTIGHET

Omlgpshastighet er et mal pa gjennomsnittlig varighet pa fondets investeringer. Omlgpshastigheten
er beregnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og samlet salg av verdipapirer i portefaljen
i lgpet av aret, delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Fondets omlgpshastighet for 2017 er

38,29 %.

NOTE 5 EGENKAPITAL
Verdipapirfondets egenkapital pr. 31.12.2017 fremkommer slik:

Eika Bal t 2017 2016
Egenkapital 1.1 1494999 521 1320094617
Tegning 291 093 204 235112980
Innlgsning -140 537 990 -118 073 105
Arets resultat 150 631 874 57 865 027

Egenkapital 31.12

NOTE 6 ANDELER | FONDET

1796 186 610

1 494 999 521

Eika Bal t 2016 2015
Antall andeler 473 782,25 432 921,24 397 000,27
Verdi pr. andel 3791,16 3453,28 3325,17
Innlgsningskurs 3772,21 3 436,02 3 308,55

Innlgsning av andeler i kombinasjonsfond skjer til andelens verdi pa innlgsningsdagen. Til fradrag

i innlgsningsbelgpet kommer kostnader knyttet til innlgsning av andeler. Transaksjonskostnaden
utgjer inntil 0,5 % av innlgsningssummen. Verdiutviklingen for en andel i fondet i 2017 var 9,79 %.
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NOTE 8 FORVALTNINGSPROVISJON

Forvaltningsselskapet belaster fondet med en daglig forvaltningsgodtgjerelse tilsvarende 1,5 % p.a.

NOTE 9 TRANSAKSJONSKOSTNADER

Arets transaksjonskostnader i form av kurtasje utgjer kr. 749 594. Transaksjonskostnader i
tilknytning til rentepapirene er hensyntatt i verdipapirenes kostpris og salgsvederlag.

NOTE 10 ANDRE KOSTNADER

Andre kostnader viser bl.a. oppgjerskostnader for verdipapirer, fakturert av depotbank.

NOTE 11 HANDLER MELLOM VERDIPAPIRFOND FORVALTET AV SELSKAPET
Det er gjennom aret foretatt handler mellom verdipapirfondene selskapet har til forvaltning.

Handlene skjer til markedskurs via megler.

NOTE 12 SKATT

Arets skattekostnad fremkommer slik: 2017 2016

BETALBAR INNTEKTSSKATT

Resultat for skattekostnad 150 631 874 57 865 027

Ikke fradragsberettigede kostnader/ikke skattepliktige inntekter 19 920

Betalt kildeskatt 144 934 112993

TILBAKEFGRT UTBYTTE

Mottatt utbytte -22 261 575 -22 321 509

Skattepliktig utbytte 2383917 2 546 041

TILBAKEFGRING UREAL.NEDSKRIVNING

Netto urealisert gevinst (tap) verdipapir -72 258 986 14 837 047

TILBAKEF@RING AV REALISERTE GEVINSTER/TAP

Netto realiserte kursgevinst (tap) verdipapirer -52 994 795 -48 579 802

Netto realiserte skattepl. kursgevinster/fradragsber. tap 7 069 891 -10 286 249

3 % av netto skattefrie inntekter innenfor E@S 596 330 589 874

NETTO INNTEKT -13 331 512 -5 236 576

ARETS SKATTEGRUNNLAG

SUM SKATTEKOSTNAD 1] ]

Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige

forskjeller og underskudd til framfering: 2016 2015
Fordel Fordel

Underskudd til fremfgring -5733 453 -19 064 965

Urealisert gevinst/tap rentepapirer -6 049 399 -11 233713

Ikke balansefart utsatt skattefordel -2 743 458 -7 271 683



VERDIPAPIRPORTEF@LJE 31.12.17 (NOTE 3)

VERDIPAPIR ANTALL KOSTPRIS MARKEDS VALUTA MARKEDS UREALISERT ANDEL AV EIERANDEL BORS
KURS VERDI GEVINST/TAP FONDET SELSKAP
ENERGI
Avance Gas Holdings Ltd. 72515 1232 755 23,40 akno 1696 851 464 096 0,09 0,21 NOTC: Norwegian OTC
DNO ASA 390 000 3227 491 9,50 akno 3705 000 477 509 0,21 0,04 Oslo Stock Exchange
EAM Solar ASA 151 435 12913 402 32,40 akno 4 906 494 -8 006 908 0,27 2,99 OA: Oslo Axess
Flex LNG Ltd. 531 361 6 063 927 12,95 akno 6 881 125 817 198 0,38 0,42 OA: Oslo Axess
Hgegh LNG Holdings Ltd. 136 065 5891 960 65,00 akno 8 844 225 2 952 265 0,49 0,18 Oslo Stock Exchange
Navios Maritime Acquisitions 404 940 8 796 894 9,11 akus 3 688 865 -5 108 029 0,21 1,00 New York Stock Excha
Odfjell Drilling Ltd 49 705 1254 445 36,50 akno 1814233 559 788 0,10 0,03 Oslo Stock Exchange
Petroleum Geo Services 168 451 6 829 668 16,65 akno 2 804 709 -4 024 959 0,16 0,07 Oslo Stock Exchange
Schlumberger Ltd. 11 000 7146516 553,80 akus 6091 818 -1 054 698 0,34 0,00 New York Stock Excha
Statoil ASA 207 428 29430913 175,20 akno 36 341 386 6910472 2,02 0,01 Oslo Stock Exchange
Subsea 7 S.A. 131 596 14307 512 123,00 akno 16 186 308 1878 796 0,90 0,04 Oslo Stock Exchange
SUM 97 095 482 92 961 013 -4 134 469 5,17
MATERIALER
Borregaard ASA 68 086 2 345818 81,50 akno 5549 009 3203191 0,31 0,07 Oslo Stock Exchange
Huhtamaki OY]J 39 360 13 834 991 343,82 akeu 13532 804 -302 187 0,75 0,04 NASDAQ OMX Helsinki
Norsk Hydro 571 568 23752 692 62,35 akno 35 637 265 11884 573 1,98 0,03 Oslo Stock Exchange
Yara International 82174 24502618 376,70 akno 30 954 946 6 452 328 1,72 0,03 Oslo Stock Exchange
SUM 64436 119 85674 023 21 237 904 4,76
KAPITALVARER
ABB AB 78 532 13 488 378 220,21 akse 17 293 672 3 805 293 0,96 0,00 NASDAQ OMX Stockholm
Assa Abloy - B 38 648 6 442 749 171,03 akse 6 609 986 167 237 0,37 0,01  NASDAQ OMX Stockholm
Atlas Copco AB - B 57 459 10 304 393 315,46 akse 18126183 7 821790 1,01 0,01  NASDAQ OMX Stockholm
FLSmidth & Co A/S 10 960 5 407 962 478,08 akdk 5239724 -168 239 0,29 0,02 NASDAQ OMX Copenhage
Hexagon Composites 221 842 5971 803 27,50 akno 6 100 655 128 852 0,34 0,13 Oslo Stock Exchange
Kone Oyj - B aksje 25 224 7 960 956 439,79 akeu 11093312 3132356 0,62 0,01 NASDAQ OMX Helsinki
Kongsberg Gruppen 77 705 8998 580 151,00 akno 11 733 455 2 734 875 0,65 0,06 Oslo Stock Exchange
Outotec Oyj 62 400 3899 122 69,64 akeu 4 345 554 446 432 0,24 0,14 NASDAQ OMX Helsinki
Saferoad Holding ASA 333 333 9999 990 25,50 akno 8 499 992 -1 499 999 0,47 0,50 Oslo Stock Exchange
Sandvik AB 199 200 18165111 144,03 akse 28 690 965 10 525 854 1,60 0,02 NASDAQ OMX Stockholm
Trelleborg AB 77 541 13 451 081 190,20 akse 14 748 387 1297 307 0,82 0,03 NASDAQ OMX Stockholm
Veidekke 73 186 7 080 840 92,75 akno 6 788 002 -292 839 0,38 0,05 Oslo Stock Exchange
Vestas Wind Systems 10678 6 966 168 566,90 akdk 6 053 343 -912 825 0,34 0,00 NASDAQ OMX Copenhage
Volvo AB - B 131 036 12 177 963 152,96 akse 20 043 775 7 865 812 1,12 0,01 NASDAQ OMX Stockholm
SUM 130 315 097 165 367 004 35051 907 9,21
KOMERSIELLE & PROFESJONELLE TJENESTER
Securitas B 49 400 7169 564 143,73 akse 7100 254 -69 310 0,40 ?  NASDAQ OMX Stockholm
TRANSPORT
DSV 17 830 6557 167 645,81 akdk 11514 740 4957 573 0,64 0,01 NASDAQ OMX Copenhage
Golden Ocean Group Ltd. 59 000 3983816 66,65 akno 3932 350 -51 466 0,22 0,05 Oslo Stock Exchange
Ryanair Holdings PLC 39 140 4 832 059 148,83 akeu 5 825 145 993 086 0,32 0,00 London Stock Exchang
Songa Bulk AS 171 200 7 001 652 42,20 akno 7 224 640 222 988 0,40 0,48 Oslo Stock Exchange
Stolt-Nielsen Ltd. 56 593 5996 702 109,00 akno 6168 637 171 935 0,34 0,10 Oslo Stock Exchange
Wilh. Wilhelmsen Holding ASA - B 133 237 22 769 152 245,50 akno 32 709 684 9940 531 1,82 1,12 Oslo Stock Exchange
SUM 51 140 548 67 375 195 16 234 647 3,74
BILER OG KOMPONENTER
Autoliv Inc. 16 220 14 638 962 1049,87 akse 17 028 895 2389933 0,95 0,02 NASDAQ OMX Stockholm
VAREHANDEL OG FORBRUKSVARER
Ekornes 49 500 5439810 118,50 akno 5 865 750 425 940 0,33 0,13 Oslo Stock Exchange
Husqvarna B 146 540 9998 058 78,39 akse 11487120 1489 062 0,64 0,03  NASDAQ OMX Stockholm
Pandora AS 33076 31454093 890,86 akdk 29 466 069 -1 988 024 1,64 0,03 NASDAQ OMX Copenhage
Europris ASA 362 750 11989 794 33,40 akno 12115 850 126 056 0,67 0,22 Oslo Stock Exchange
XXL ASA 261 572 23 497 356 85,00 akno 22 233 620 -1 263 736 1,24 0,19 Oslo Stock Exchange
Aarhus Karlshamn AB 14 572 8 848 695 703,59 akse 10 252 767 1404 072 0,57 0,03 NASDAQ OMX Stockholm
Austevoll Seafood ASA 157 083 8170230 68,25 akno 10 720 915 2 550 685 0,60 0,08 Oslo Stock Exchange
Marine Harvest ASA 15 640 2 294 908 139,00 akno 2173 960 -120 948 0,12 0,00 Oslo Stock Exchange
SUM 101 692 944 104 316 051 2623 106 5,81
MEDIA
Schibsted ASA - B 40 500 9 474 866 218,00 akno 8 829 000 -645 866 0,49 0,03 Oslo Stock Exchange
FARMASI, BIOTEKNOLOGI OG LIVSTJENESTER
Genmab 4260 6257 259 1 364,05 akdk 5810 836 -446 423 0,32 0,01 NASDAQ OMX Copenhage
Novo Nordisk B-aksjer 76 944 28 000 920 442,13 akdk 34018 895 6017 975 1,89 0,00 NASDAQ OMX Copenhage
SUM 34 258 180 39 829 731 5571 551 2,21
BANK, FINANS, FORSIKRING
Danske Bank 49 722 9892 571 319,20 akdk 15871 393 5978 822 0,88 0,01 NASDAQ OMX Copenhage
DnB ASA 435 788 46 007 080 152,10 akno 66 283 355 20276 275 3,69 0,03 Oslo Stock Exchange
Nordea Bank AB (publ) 43 696 4269 104 99,47 akse 4 346 296 77 192 0,24 0,00 NASDAQ OMX Stockholm
Sparebank 1 Nord-Norge 266 339 8611615 62,25 ekno 16 579 603 7 967 987 0,92 0,27 Oslo Stock Exchange
Sparebank 1 @stlandet 104 305 8148010 90,50 ekno 9439 603 1291 593 0,53 0,10 Oslo Stock Exchange
Aker ASA - A 9 584 3629 063 403,00 akno 3862 352 233 289 0,22 0,01 Oslo Stock Exchange
Storebrand 343 073 8 548 788 66,90 akno 22 951 584 14 402 796 1,28 0,08 Oslo Stock Exchange
SUM 89 106 231 139 334 184 50 227 953 7,76
PROGRAMVARE OG TJENESTER
Facebook Inc 4710 4 865 703 1448,68 akus 6 823 292 1957 590 0,38 0,00 NASDAQ Clobal Select
HALVLEDERE & UTSTYR
Nordic Semiconductor 176 873 6 502 242 42,00 akno 7 428 666 926 424 0,41 0,11 Oslo Stock Exchange
TELEKOM
ICE Group AS 145 769 9 474 985 100,00 akno 14 576 900 5101915 0,81 0,34 NOTC: Norwegian OTC
Telenor 185 335 27 056 494 175,90 akno 32 600 427 5543932 1,81 0,01 Oslo Stock Exchange
Telia AB 135 000 4 960 430 36,70 akse 4953 862 -6 569 0,28 0,00 NASDAQ OMX Stockholm
SUM 41 491 910 52 131188 10 639 279 2,90
SUM AKSJER 652 187 848 794 198 496 142 010 648 44,19
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VERDIPAPIRPORTEF@LJE 31.12.17 (NOTE 3)

VERDIPAPIR FORFALLS  KUPONG RENTE  PALYDENDE KOSTPRIS EFFEKTIV  MARKEDS PALOPT MARKEDS MARKEDS UREALISERT ANDEL  RISIKO
DATO REGULERINGS RENTE®* PRIS RENTE VERDI VERDI INKL. GEVINST AV KLASSE
TIDSPUNKT PALOPT /TAP  FONDET won
RENTE
FYLKESKOMMUNER/FYLKESK. GARANTI
Trendelag Fylkeskommune 21.03.2018 1,40 21.03.2018 15000000 15 044 700 0,98 100,10 6417 15014 291 15 020 707 -30 410 0,84 2
Trgndelag Fylkeskommune 07.09.2018 1,12 07.03.2018 20 000 000 20 029 000 0,97 100,12 14 933 20 023 040 20 037 973 -5 960 1,12 2
SUM 35073 700 21 350 35037 331 35 058 681 -36 370 1,96
KOMMUNER/KOMMUNAL GARANTI
Arendal kommune 12.04.2018 1,03 17 000 000 16998 521 1,01 100,00 51810 17 000 609 17 052 419 2 088 0,95 2
Bergen kommune 14.05.2021 1,26 14.02.2018 17 000000 17 021 250 1,18 100,32 27 898 17 054 599 17 082 497 33 349 0,95 2
Fredrikstad kommune 22.07.2019 2,36 14 000 000 14276 220 1,18 101,81 146 643 14 253 634 14 400 277 -22 586 0,79 2
Freena Kommune 18.09.2019 1,36 21.03.2018 16 000 000 16 006 720 1,12 100,45 6 668 16 071 950 16 078 619 65 230 0,90 2
Harstad kommune 19.06.2018 1,08 15 000 000 15000 840 1,02 100,03 32 400 15 004 350 15 036 750 3510 0,84 2
Levanger kommune 21.03.2018 1,08 21.03.2018 15000000 14908 500 0,97 100,03 4950 15 004 049 15 008 999 95 549 0,84 2
Lier kommune 21.09.2018 1,09 15000000 15003 315 1,03 100,04 44 795 15 006 093 15 050 888 2778 0,84 2
Lillesand kommune 12.11.2018 1,14 12.02.2018 15000000 15028 200 1,00 100,14 22 800 15 020 375 15043175 -7 826 0,84 2
Namsos kommune 19.09.2018 1,13 21.03.2018 15000000 14914 200 1,06 100,06 5179 15 009 560 15014 739 95 360 0,84 2
Oslo kommune 02.09.2021 1,31 02.03.2018 10000000 10000 000 1,10 100,85 9 825 10 084 564 10 094 389 84 564 0,56 2
Rana kommune 20.06.2018 1,28 21.03.2018 12 000000 12007 200 1,04 100,12 4693 12014717 12019410 7517 0,67 2
Stavanger kommune 23.10.2018 1,40 23.01.2018 13 000000 13049270 1,03 100,31 34 883 13 040 802 13 075 685 -8 468 0,73 2
Serum kommune 18.03.2019 1,11 19.03.2018 15000000 15015 000 1,05 100,10 6013 15014 384 15 020 396 -617 0,84 2
Tromsg kommune 27.09.2019 1,05 27.03.2018 15000000 15002 100 1,08 99,98 1747 14 996 726 14 998 472 -5 375 0,84 2
Trondheim kommune 12.03.2019 1,10 12.03.2018 17 000000 16992 860 1,06 100,06 9 852 17010 824 17 020 675 17 964 0,95 2
Trysil kommune 28.03.2018 1,12 15000 000 15 003 255 1,00 100,03 42 805 15 004 067 15 046 872 812 0,84 2
Ullensaker kommune 26.03.2018 1,09 15 000 000 15001 500 1,00 100,02 43 451 15003 099 15 046 550 1599 0,84 2
SUM 251 228 951 496 413 251 594 398 252 090 811 365 447 14,06
OBLIGASJONER MED FORTRINNSRETT
DNB Boligkreditt AS 02.11.2020 1,00 02.02.2018 17 000000 16 783 500 1,00 100,06 27 861 17 009 544 17 037 405 226 044 0,95 3
Helgeland Boligkreditt AS 16.12.2020 1,28 21.03.2018 13000000 12936 950 1,22 100,23 5084 13 030 391 13 035 476 93 441 0,73 3
Landkreditt Boligkreditt AS 15.02.2022 1,34 15.02.2018 15000000 15007 950 1,32 100,20 25 683 15 029 352 15 055 035 21 402 0,84 3
Nordea Eiendomskreditt AS 19.06.2019 1,56 21.03.2018 10000000 10211 000 0,93 100,95 4767 10 094 793 10 099 560 -116 207 0,56 3
SpareBank 1 Boligkreditt AS 10.09.2019 1,44 12.03.2018 14 000000 14150500 0,89 100,96 11200 14134112 14 145 312 -16 388 0,79 3
Sparebanken Sgr Boligkreditt AS 22.05.2019 1,15 22.02.2018 15000000 15080 400 0,79 100,52 18 688 15077 924 15096 611 -2 477 0,84 3
Verd Boligkreditt AS 22.05.2018 1,43 22.02.2018 14000000 14081 340 0,85 100,23 21688 14 032 637 14 054 325 -48 703 0,78 3
SUM 98 251 640 114 971 98 408 752 98 523 723 157 112 5,49
FORRETNINGSBANKER
DNB Bank ASA 30.01.2019 1,47 30.01.2018 12 000000 11 841600 1,05 100,47 30 380 12 056 675 12 087 055 215 075 0,67 3
OBOS-banken AS 08.01.2018 1,17 08.01.2018 12 000 000 12 004 800 0,94 100,01 32370 12 000 646 12033016 -4 154 0,67 3
SUM 23 846 400 62 750 24 057 320 24 120 070 210 920 1,34
SPAREBANKER
Arendal og Omegns Sparekasse 15.04.2019 2,02 15.01.2018 10000 000 10 084 600 1,32 100,93 42 644 10 093 295 10 135 939 8 695 0,56 3
Lillestrem Sparebank 05.04.2019 1,93 05.01.2018 14 000000 14137200 1,21 100,94 65 298 14131419 14196718 -5 781 0,79 3
Sandnes Sparebank 06.11.2018 1,67 06.02.2018 10 000 000 9912 000 1,11 100,49 25514 10 049 426 10 074 940 137 426 0,56 3
Sbanken ASA 29.10.2018 1,34 29.01.2018 10000000 10032 800 1,10 100,22 23078 10 021 833 10 044 911 -10 967 0,56 3
Skudenes & Aakra Sparebank 22.01.2020 1,50 22.01.2018 10 000 000 9 700 000 1,37 100,33 28 750 10 032 725 10 061 475 332725 0,56 3
SpareBank 1 @stfold Akershus 28.03.2019 1,45 28.03.2018 14 000000 14053 620 1,20 100,34 1692 14 046 908 14 048 600 6712 0,78 3
SpareBank 1 @stlandet 04.12.2018 1,40 05.03.2018 15000000 15079 350 1,01 100,38 15 750 15 056 888 15072 638 -22 463 0,84 3
Sparebanken Sogn og Fjordane  14.02.2020 1,36 14.02.2018 14 000 000 14 041 020 1,24 100,30 24 858 14 042 410 14 067 268 1390 0,78 3
Sparebanken Ser 29.10.2018 1,67 29.01.2018 12 000 000 12 045 720 1,07 100,52 34513 12 062 261 12 096 774 16 541 0,67 3
SUM 109 086 310 262 097 109 537 165 109 799 263 450 855 6,10
ANSVARLIGE LAN
Eika Forsikring AS 11.12.2045 4,31 12.03.2018 10000000 10 000 000 3,31 107,71 23 944 10 770 702 10 794 646 770 702 0,60 4
Grong Sparebank 08.11.2026 3,45 08.02.2018 6 000 000 6 000 000 3,13 103,15 30 475 6189 187 6219 662 189 187 0,35 4
Henefoss Sparebank 08.09.2026 3,78 08.03.2018 5000 000 5 000 000 3,42 103,45 12 075 5172574 5 184 649 172 574 0,29 4
Jernbanepersonalets Sparebank  11.11.2024 2,60 12.02.2018 12000000 11 835000 2,51 100,95 41 600 12113 839 12 155 439 278 839 0,68 4
Klaeebu Sparebank 16.12.2025 4,03 16.03.2018 5000 000 5 000 000 3,61 103,61 7276 5180679 5187 955 180 679 0,29 4
Melhus Sparebank 16.09.2024 2,43 16.03.2018 5 000 000 4 887 500 2,43 100,36 4388 5017918 5022 306 130 418 0,28 4
Protector Forsikring ASA 19.04.2046 4,55 19.01.2018 8 000 000 8 090 750 3,47 103,71 73811 8 296 500 8370311 205 750 0,46 4
Rindal Sparebank 21.09.2027 3,14 21.03.2018 5000 000 5 000 000 3,24 99,91 4361 4995 319 4 999 680 -4 681 0,28 4
Rgrosbanken Reros Sparebank  25.06.2024 2,53 26.03.2018 5 000 000 4 871 500 2,50 100,52 1 406 5025 925 5027 331 154 425 0,28 4
Selbu Sparebank 20.10.2026 3,73 22.01.2018 6 000 000 6 000 000 3,41 103,15 44 760 6188 803 6233 563 188 803 0,35 4
Sparebanken DIN 08.11.2027 2,75 08.02.2018 9 000 000 9 000 000 2,79 100,23 36 438 9 020 578 9 057 015 20578 0,50 4
SUM 75 684 750 280 534 77 972 023 78 252 557 2287273 4,36
FONDSOBLIGASJONER
DNB Bank ASA 26.02.2099 4,05 26.02.2018 15000000 14860 150 3,62 101,10 57 375 15 165 149 15222 524 304 999 0,85 3
Eika Boligkreditt AS 23.05.2099 4,97 23.02.2018 13500000 13688150 3,27 100,70 70 823 13 594 389 13 665 212 -93 761 0,76 3
Grong Sparebank 03.09.2099 4,12 05.03.2018 5000 000 4903 000 4,14 100,16 15 450 5008 132 5023 582 105 132 0,28 3
Helgeland Sparebank 01.12.2099 5,18 01.03.2018 5000 000 5244 200 4,04 104,60 21583 5229979 5251 562 -14 222 0,29 3
Landkreditt Bank AS 12.06.2099 5,00 12.03.2018 5000 000 5 062 000 3,37 100,77 13194 5038 388 5051 582 -23 613 0,28 3
Sbanken ASA 12.10.2099 4,90 12.01.2018 13500000 13877000 4,03 102,63 147 000 13 855 263 14 002 263 -21737 0,77 3
SpareBank 1 Boligkreditt AS 25.06.2099 3,93 26.03.2018 5000 000 5 000 000 3,67 100,52 2183 5025 930 5028 113 25930 0,28 3
SpareBank 1 Boligkreditt AS 22.06.2099 5,28 22.03.2018 8 000 000 8 000 000 4,00 104,59 10 560 8 366 819 8377 379 366 819 0,47 3
SpareBank 1 BV 15.02.2099 5,22 15.02.2018 8 000 000 8266 075 3,17 100,26 53 360 8021112 8 074 472 -244 963 0,45 3
SpareBank 1 Nord-Norge 10.10.2099 3,94 10.01.2018 10 000 000 10 000 000 4,14 99,65 89 744 9 964 895 10 054 639 -35 105 0,56 3
SpareBank 1 Nordvest 17.11.2099 4,39 19.02.2018 6 000 000 6 000 000 4,51 100,06 32193 6 003 877 6 036 070 3877 0,33 3
SpareBank 1 SMN 20.06.2099 4,63 20.03.2018 12000000 12200 400 3,31 100,66 16 977 12 079 328 12 096 305 -121 072 0,67 3
SpareBank 1 @stlandet 18.03.2099 4,33 19.03.2018 8 000 000 8 140 000 3,60 100,99 12 509 8 079 001 8 091 510 -60 999 0,45 3
Sparebanken Sgr 17.11.2099 4,89 19.02.2018 8 000 000 8 256 000 3,93 102,95 47 813 8 235 707 8283 521 -20 293 0,46 3
Sparebanken @st 24.10.2099 4,33 24.01.2018 5000 000 5053 600 3,45 100,78 40 894 5039 106 5 080 000 -14 494 0,28 3
SUM 128 550 575 3,72 631660 128 707 074 129 338 734 156 499 7,18
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VERDIPAPIRPORTEF@LJE 31.12.17 (NOTE 3)

VERDIPAPIR FORFALLS  KUPONG RENTE  PALYDENDE KOSTPRIS EFFEKTIV  MARKEDS PAL@PT MARKEDS MARKEDS UREALISERT ~ ANDEL RISIKO
DATO REGULERINGS RENTE* PRIS RENTE VERDI VERDI INKL. GEVINST AV KLASSE
TIDSPUNKT PAL@PT /TAP  FONDET s
RENTE
EIENDOM
Mglleparken 4 Senior BondCo AS 20.11.2020 3,80 20.02.2018 8 000 000 7 940 000 3,91 100,00 34 622 8000 000 8 034 622 60 000 0,45 5
Norwegian Property ASA 09.11.2020 1,66 05.01.2018 11 000 000 11 000 000 1,67 100,08 26 407 11 008 349 11 034 756 8 349 0,61 5
OBOS Forretningsbygg AS 05.02.2018 2,47 05.02.2018 10000 000 10 089 200 1,23 100,12 37 736 10 012 467 10 050 203 -76 733 0,56 5
Raufoss Industripark AS 28.09.2020 7,90 28.03.2018 5000000 5000 000 7,83 101,00 3292 5050 000 5053 292 50 000 0,28 5
Tveten Park AS 27.04.2020 4,10 29.01.2018 6 000 000 6 000 000 4,23 100,00 44 417 6 000 000 6 044 417 0 0,33 5
SUM 40 029 200 146 474 40 070 816 40 217 290 41 616 2,23
ENERGI
Aker BP ASA 02.07.2020 7,50 02.01.2018 9000 000 10 593 500 0,50 117,67 -3 750 10 590 500 10 586 750 -3 000 0,59 5
Boa OCV AS 31.12.2020 9,75 07.01.2018 3500 000 1933750 38,22 55,83 79 625 1954 167 2033792 20 417 0,11 5
Boa SBL AS 31.12.2020 9,50 19.01.2018 5000 000 1 800 000 NA 35,90 NA 1795000 1795000 -5 000 0,10 5
Bonheur ASA 09.11.2020 3,90 09.02.2018 8 000 000 8 000 000 3,92 100,25 45 067 8020 000 8 065 067 20 000 0,45 5
BW Offshore Limited 15.03.2020 5,35 15.03.2018 2 000 000 1975000 5,92 99,26 4756 1985 143 1989 898 10 143 0,11 5
BW Offshore Limited 21.09.2020 4,99 21.03.2018 5000000 3 883 750 5,99 98,00 6 931 4900 000 4906 931 1016 250 0,27 5
DHT Holdings Inc 01.10.2019 4,50 300 000 1903 070 5,34 810,26 27 622 2 430 784 2 458 407 527 714 0,14 5
E Forland AS 04.09.2018 7,52 05.03.2018 5 849 582 4595682 42,81 82,94 32992 4 851 497 4 884 489 255 815 0,27 5
Fram Exploration AS 31.12.2018 10,00 31.12.2018 189 000 193 725 228,94 26,50 18 848 50 085 68 933 -143 640 0,00 5
Fred Olsen Energy ASA 28.02.2019 3,80 28.02.2018 6 472 727 3467 545 59,04 61,58 22 547 3986 121 4008 667 518 576 0,22 5
Colden Energy Offshore Services AS 15.02.2018 0,00 15.02.2018 4 284 854 2 046 018 868,26 47,75 0 2 046 018 2 046 018 0 0,11 5
Ocean Yield ASA 26.03.2019 4,73 26.03.2018 3 000 000 3048 000 3,78 101,28 1577 3038 438 3040014 -9563 0,17 5
Seadrill Ltd 12.03.2018 4,60 12.03.2018 7000 000 3 665 000 NA 12,75 NA 892 500 892 500 -2772500 0,05 5
Siem Offshore Inc. 30.10.2020 4,84 30.01.2018 6000000 3330000 18,62 72,45 50 013 4 346 835 4396 848 1016 835 0,24 5
Solstad Farstad ASA 24.09.2021 4,83 26.03.2018 13 311 384 7 807 508 36,55 41,67 7 144 5546 410 5553 554 -2 261 098 0,31 5
Teekay Offshore Partners LP 30.01.2019 5,09 30.01.2018 6000000 5812 500 6,05 99,21 52 597 5952 857 6 005 453 140 357 0,33 5
Transeuro Energy Corp 22.05.2015 12,00 2500 000 2 325000 NA 5,00 NA 125 000 125000 -2 200 000 0,01 5
SUM 66 380 049 1868 345 967 62 511 354 62 857 321 -3 868 695 3,48
INDUSTRI
Borgestad ASA 03.10.2018 7,81 03.01.2018 5000 000 5006 250 7,63 100,36 96 540 5018 200 5 114 740 11 950 0,28 5
Coastal Holding AS 16.11.2020 4,79 16.02.2018 5 000 000 5015 000 4,76 100,48 29938 5023 750 5053 688 8 750 0,28 5
GLX Holding AS 08.12.2023 6,03 08.03.2018 6 000 000 6 000 000 6,13 100,60 23 115 6 036 036 6 059 151 36 036 0,34 5
GripShip AS 13.07.2018 7,31 15.01.2018 5000 000 4962 500 7,74 99,94 80 207 4996 875 5077 082 34 375 0,28 5
Havila Shipping ASA 07.11.2020 5,39 28.03.2018 9 564 477 6 457 168 22,14 68,13 2 864 6 515 800 6518 664 58 632 0,36 5
Klaveness Ship Holding AS 27.05.2021 6,01 27.02.2018 5000 000 5097 500 4,88 104,08 28 381 5203 750 5232 131 106 250 0,29 5
Northland Resources AB (publ) 15.07.2019 0,00 1174 403 6479710 NA 0,00 NA 0 0 -6 479 710 0,00 5
Posten Norge AS 21.09.2018 1,44 21.03.2018 11 000 000 10 855 020 1,14 100,23 4 400 11 025 618 11 030 018 170 598 0,61 5
Scatec Solar ASA 17.11.2021 5,54 19.02.2018 5000 000 5000 000 5,46 100,93 33 856 5 046 250 5080 106 46 250 0,28 5
Wallenius Wilhelmsen Logistics ASA 13.06.2018 3,18 13.03.2018 5000000 5042 500 2,10 100,51 7 950 5 025 475 5033 425 -17 025 0,28 5
SUM 59 915 648 307 250 53 891 754 54 199 004 -6 023 894 3,00
KONSUMVARE
Marine Harvest ASA 12.03.2018 4,35 12.03.2018 6 000 000 6 077 250 1,77 100,51 13775 6 030 670 6 044 445 -46 580 0,34 5
Viking Redningstjeneste Topco AS  07.04.2021 7,04 08.01.2018 4 000 000 4 030 000 7,50 99,54 64 924 3 981 667 4 046 591 -48 333 0,22 5
SUM 10 107 250 78 699 10 012 337 10 091 036 -94 913 0,56
HELSEVERN
Care Bidco AS 24.03.2021 6,33 26.03.2018 8 000 000 8 077 500 6,13 101,25 5627 8 100 000 8 105 627 22 500 0,45 5
Norlandia Health & Care Group AS ~ 20.12.2021 5,30 05.01.2018 6500 000 6 500 000 5,30 100,63 83 254 6 540 625 6 623 879 40 625 0,36 5
SUM 14 577 500 88 881 14 640 625 14 729 506 63 125 0,81
FINANS
Aker ASA 29.05.2020 4,30 28.02.2018 11 000 000 11 240 000 2,94 103,38 42 044 11 371 250 11 413 294 131 250 0,63 5
Bulk Industrier AS 18.12.2018 7,83 19.03.2018 4 000 000 4120 000 5,09 102,75 11 310 4110 000 4121 310 -10 000 0,23 5
SUM 15 360 000 53 354 15 481 250 15 534 604 121 250 0,86
IT
Crayon Group Holding ASA 06.04.2020 6,30 08.01.2018 6000 000 6 039 000 5,24 102,66 90 300 6 159 375 6 249 675 120 375 0,34 5
SUM RENTEPAPIRER 934 130 973 2 980 700 928 081 574 931 062 275 -6 049 399 51,84
SUM VERDIPAPIRER 1 586 318 821 1722280070 1 725260 771 135 961 249 96,05
ANDRE TILGANGER -4 976 529 -4 976 529 -0,28
BANKINNSKUDD 75 902 368 75 902 368 4,23
SUM FORVALTNINGSKAPITAL 1796 186 610 100,00

** Effektiv rente er den gjennomsnittelige arlige avkastningen pa et rentepapir fram til renteendringstidspunkt. Effektiv rente vil kunne endres fra dag til dag, og er derfor ingen garanti for

avkastningen i perioden den er beregnet for. Yield/effektiv rente er ikke et uttrykk for forventet fremtidig avkastning, da det ikke inkluderer forventede tap i forhold til fondets underliggende kredittrisiko

*** Forklaring risikoklasser: 1. Stat og statsgaranterte 2. Fylker og kommuner 3. Bank og finansinstitusjoner 4. Fondsobligasjoner og ansvarlige lan bank og finansinstitusjoner 5. Industriselskap.
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EIKA PENSJON

Aksjer (9 [ [ Total (%)
Rentepapir (%) [l Il Referanseindeks (%)*

FONDSFAKTA PR 31.12.17 31.12.16 I 18,0 % *NB! Avkastning
Forvaltningskapital (i mill. NOK) 1 846 1402 . 7.4 % 146% og annualisert
Kurs pr. andel 2 107,86 1 879,56 E— 19 avkastning
Kjepskurs pr. andel 2150,02 1917,92 10 — s vises kun for
Salgskurs pr. andel 2 097,32 1 870,16 -13,8 % I ——— hele ar, og er pr.
Antall andeler 875 800 745 929 -11,3 % ' 31.12.17.
Minste tegningsbelgp (NOK) 0 0 11 -6,0% I Ikke en del av
Tegningsprovisjon 2,00 % 152 % arsregnskapet
Innlgsningsprovisjon 0,50 % I 5.6 % med noter. Ikke
Forvaltningsprovisjon 1,25 % b =1154§sl % revidert.
Mulighet for spareavtale? Nei
Minste tegningsbelap spareavtale - -40%_ 32,2%
Fondets stiftelsesdato 03.09.08 D 26,0 %
Fondets referanseindeks Sammensatt indeks * 13 I 26,0 %
. . ) [ 16,8 %
*20 % Barclay (Lehman) Capital Global Aggregate, 40 % Morgan Stanley Capital International I 56 %
World Index, 20 % VINX Benchmark Cap NOK Net Index, 20 % Oslo Bers Hovedindeks “ 2.9 5%
13,5 %
B13%
I 10,3 %
15 I 12,8 %
W 34%
25 %
B 36%
16 . 54 %
Eika Global | NS 33,3 % e o
EikaNorge | [N 2.9 % 12,4 %
Eika Norden | [N 16.2 % 17 I 15,3 %
Eika Sparebank I 138 % T 7,4 %
PIMCO Global Investment Grade Credit Fund NOK | [l 7.4 % H%S 6% siste34r | M 8,5%
Eika Kreditt | ] 2,0% Siste 6 mineder 7,7 % Siste 5 ar | [ 12.8%
TI STGRSTE POSTER AVKASTNING ANNUALISERT AVKASTNING*
RESULTATREGNSKAP NOTE 2017 2016 BALANSE NOTE 2017 2016
PORTEF@LJEINNTEKTER OG -KOSTNADER EIENDELER
Renteinntekter 7 607 588 4218 448 Fondets verdipapirportefalje 3,4 1762072 530 1362138018
Mottatt utbytte Opptjente, ikke mottatte inntekter 6814 053 3567522
Gevinst/tap ved realisasjon 11579478 11333 Andre fordringer
Netto endringer urealiserte kursgevinster/kurstap 169 876 760 50 087 477 Bankinnskudd 83 440 453 40 671 894
Andre inntekter 44 088 Sum eiendeler 1852327037 1406377 434
Portefoljeresultat 189 107 915 54 317 258
EGENKAPITAL
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MV. Andelskapital til palydende 5,6 875800173 745 928 679
Andre forvaltningsinntekter Over/underkurs 319 555 766 191 339 644
Forvaltningsprovisjon 8 -265 591 -233 771 Sum innskutt egenkapital 1195 355938 937 268 322
Andre kostander 10 -181 Opptjent egenkapital 650 709 746 464 749 814
Forvaltningsresultat -265 772 -233 771 Sum egenkapital 1 846 065 685 1402018 136
Resultat for skatt 188 842 142 54 083 486
Skattekostnad 13 -2 882 210 -3 104 883 GJELD
Arsresultat 185 959 932 50 978 603 Annen gjeld 6261 351 4359 297
Sum gjeld 6 261 351 4 359 297
Overfort til/fra opptjent egenkapital 185 959 932 50 978 603 Sum gjeld og egenkapital 1852327037 1406377 434
Sum disponert 185 959 932 50 978 603
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NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER
Se fellesnote.

NOTE 2 FINANSIELL RISIKO

Eika Pensjon er et internasjonalt kombinasjonsfond. Fondets midler investeres i norske og
internasjonale rente-, kombinasjons- og aksjefond. Fondet kan plassere inntil 20 % av fondets
midler i andre finansielle instrumenter. Fondet er et aktivt forvaltet fond, noe som kan medfare at
fondets investeringer til tider kan avvike betydelig fra sammensetningen til fondets referanseindeks.
Fondet er et kombinasjonsfond og kjennetegnes typisk av middels svingningsrisiko. Fondets
investeringer i aksjefond er i farste rekke eksponert mot valuta-, selskaps- og markedsrisiko.

Den gvrige delen av portefeljen eksponert mot valuta-, kreditt- og renterisiko.

NOTE 3 VERDIPAPIRPORTEF@LJE
Se neste side.

NOTE 4 OML@PSHASTIGHET

Omlgpshastighet er et mal pa gjennomsnittlig varighet pa fondets investeringer. Omlgpshastigheten
er beregnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og samlet salg av verdipapirer i portefaljen
i lepet av aret, delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Fondets omlgpshastighet for 2017 er
1,35 %.

NOTE 5 EGENKAPITAL
Verdipapirfondets egenkapital pr. 31.12.2017 fremkommer slik:

Eika Pensjon 2017 2016
Egenkapital 1.1 1402018 136 1169 068 750
Tegning 318 284 100 221097 402
Innlgsning -60 196 484 -39126617
Arets resultat 185 959 932 50 978 603

Egenkapital 31.12 1 846 065 685 1402018 136

NOTE 6 ANDELER | FONDET

Eika Pensjon 2017 2016 2015
Antall andeler 875 800,17 745 928,68 642 533,73
Verdi pr. andel 2107,86 1 879,56 1819,47
Innlgsningskurs 2 097,32 1 870,16 1810,37

Innlgsning av andeler i aksjefond skjer til andelens totale verdi. Til fradrag i innlgsningsbelgpet
kommer kostnader knyttet til innlgsning av andeler.Transaksjonskostnaden utgjer inntil 0,5%
av innlgsningssummen. Verdiutvikingen for en andel i fondet i 2017 var 12,15 %.

NOTE 7 TEGNINGS- OG INNLGSNINGSPROVISJONER
Fond Te i provisjon
Eika Pensjon Inntil 2,0 %

Innlgsningsprovisjon
Inntil 0,5 %
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NOTE 8 FORVALTNINGSPROVISJON

Forvaltningsselskapet belaster fondet med en daglig forvaltningsgodtgjerelse tilsvarende
1,25 % p.a. inklusiv forvaltningsprovisjon i underfond forvaltet av Eika Kapitalforvaltning.
Arlig forvaltningsgodtgjarelse for Pimco Global Investmengrade er 0,49 % p.a.

NOTE 9 TRANSAKSJONSKOSTNADER
Det palgper ingen kurtasje i fondet.

NOTE 10 ANDRE KOSTNADER
Andre kostnader viser bl.a. oppgjerskostnader for verdipapirer fakturert av depotbank.

NOTE 11 GODTGJQRELSE TIL FORVALTER

Summen av utbetalt fast og variable godtgjgrelse til forvaltningsselskapets ansatte utgjer
kr. 32 353 000. Summen av utbetalt fast og variable godtgjgrelse til forvaltningsselskapets
ledende ansatt og fondets forvalter utgjer kr. 4 996 500.

NOTE 12 SKATT

Arets skattekostnad freml slik: 2017 2016
BETALBAR INNTEKSSKATT

Resultat for skattekostnad 188 842 142 54 083 486
Ikke fradragsberettigede kostnader 47

TILBAKEFGRT UTBYTTE

Mottatt utbytte

TILBAKEFGRING UREAL.GEVINST/TAP

Netto urealisert gevinst verdipapir -169 876 760 -50 087 477
TILBAKEF@RING AV REALISERTE GEVINSTER/TAP

Netto realiserte kursgevinster aksjer -11 623 566 -11 333
Netto realiserte gevinster rentepapir

3 % av netto skattefrie inntekter innenfor E@S

NETTO INNTEKT 7 341 816 3984 723
ARETS SKATTEGRUNNLAG 7 341 816 3984 723
Betalbar skatt 1762036 996 181
Endring utsatt skatt 1120118 2108 643

Virkning av endring i skatteregler fra 28% til 27%
Korreksjon tidligere ar 59

ARETS SKATTEKOSTNAD 2 882 154 3 104 824

Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige

forskjeller og underskudd til framfering 2017 2016
Forpliktelse Forpliktelse

Urealiserte gevinster - skattepliktig 19 457 587 13979 696

Utsatt forpliktelse 4 475 245 3355127



VERDIPAPIRPORTEF@LJE 31.12.17 (NOTE 3)

VERDIPAPIR ANTALL KOSTPRIS MARﬁg: VALUTA MAlzlléill))sl UREGAEL‘I::I;I AND:b
/TAP FONDET

RENTEFOND
Eika Sparebank 252 603 256 588 297 1 008,53 NOK 254757116 -1 831 181 13,80 %
Eika Kreditt 36 926 37 008 906 1021,72 NOK 37 728 675 719770 2,04 %
PIMCO Global Investment Grade Credi 963 638 117 000 000 142,76 NOK 137 568 998 20 568 998 7,45 %
SUM 410 597 202 430 054 789 19 457 587 23,30 %

AKSJEFOND
Eika Norge 78 547 274 871 521 5 387,46 NOK 423167 312 104 659 878 22,92 %
Eika Norden 46 552 149 019 023 6 452,45 NOK 300 371 678 109 964 186 16,27 %
Eika Global 351 606 339 901 527 1749,95 NOK 615 293 585 196 017 031 33,33%
SUM 763 792 071 1338 832575 410 641 095 72,52 %
SUM VERDIPAPIRER 1174 389 273 1 768 887 364 430 098 682 95,82 %
BANKINNSKUDD 83 440 453 4,52 %
ANDRE TILGANGER -6 262 132 -0,34 %
1 846 065 685 100,0 %

SUM FORVALTNINGSKAPITAL

25/40



EIKA KREDITT

FONDSFAKTA PR 31.12.17 31.12.16
Forvaltningskapital (i mill. NOK) 1117 688
Kurs pr. andel 1021,72 1 023,71
Arets avkastning 93,35 36,28
Kjgpskurs pr. andel 1 023,76 1 025,76
Salgskurs pr. andel 1013,55 1015,52
Antall andeler 1093 338 671 367
Minste tegningsbelgp (NOK) 50 000
Tegningsprovisjon 0,20 %
Innlgsningsprovisjon 0,20 %
Forvaltningsprovisjon 0,80 %
Mulighet for spareavtale? Ja
Minste tegningsbelgp spareavtale 10 000
Fondets stiftelsesdato 19.08.13

Fondets referanseindeks

Oslo Bars Statsobligasjonsindeks 12 mnd. (ST3X)

Eika Kreditt (%) ll

*NB! Avkastning og annualisert avkastning vises kun for hele ar, og er pr. 31.12.17.
Ikke en del av arsregnskapet med noter. lkke revidert.

ST3X %) [l Fondet ble startet i 21.11.2013
Fondsobligasjoner | [T 23,1 % sbanken AsA | NN .0 % [ R

Industri | [ 22,3 % Offshore Drilling Holding | N M 2,0 % 14 | W 1,9%
Energi | [ 18,9% vieos.v. | NN o % |0.2%

Kommuner/Kommunal garanti _ 9,5% Golar LNG Partners LP _ 1,9% 15 I 1,0%

Finans - 5,1% Oslo kommune _ 1,8% _ 10,3 %
Eiendom - 5,1% SpareBank 1 SMN _ 1,7% 16 | 0,5%
Ansvarlige lan | [ 4,8 % okea As | NG .7 % I s
Norge I o238 % Helsevern 32% Navios Maritime Holdings | E%A3 17 I 0,6 %
USA I 4,9% Obligasjoner med fortrinnsrett - 3,1% Landkreditt Bank AS _ 1,6 % . 1,3%
sverige | | 3,5% Konsumvare | [ 2,0% Teekay Shuttle Tankers L.L.C. | [ NNRNRMRMIN 1 6 % Siste 6 maneder | | 0,3% 3ar ‘ Bl 63%
GEOGRAFISK FORDELING BRANSJEFORDELING TI STORSTE POSTER AVKASTNING ANNUALISERT AVKASTNING*
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RESULTATREGNSKAP NOTE 2017 2016 BALANSE NOTE 2017 2016
PORTEF@LJEINNTEKTER OG -KOSTNADER EIENDELER
Renteinntekter 54 209 561 39 448 536 Fondets verdipapirportefalje 3,4,5 1029 724 207 676 857 139
Gevinst/tap ved realisasjon 34 355 936 -8 828 736 Opptjente, ikke mottatte inntekter 8 352 045 5187813
Netto endringer urealiserte kursgevinster/kurstap -4 024 248 38 762 562 Andre fordringer
Andre inntekter 1377 858 792 790 Bankinnskudd 81 569 205 30 983 585
Portefoljeresultat 85919 107 70175 151 Sum eiendeler 1119 645 457 713 028 537
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MV. EGENKAPITAL
Forvaltningsprovisjon 9 -8 078 243 -5 417 765 Andelskapital til palydende 6,7 1093 338 458 695 096 024
Andre kostander 11 -43 850 -37 435 Over/underkurs 30 089 859 16417 088
Forvaltningsresultat -8 122 093 -5 455 199 Sum innskutt egenkapital 1123428 317 711513112
Skattekostnad 13 Opptjent egenkapital -6 337 683 62 184
Arsresultat 77 797 014 64 719 952 Sum egenkapital 1117 090 635 711 575 297
Utdelt andelseier i lgpet av aret 84 196 881 24 822 478 GJELD
Overfort til/fra opptjent egenkapital -6 399 867 39 897 474 Utdeling til andelseier 341 142 65 750
Sum disponert 77 797 014 64 719 952 Annen gjeld 2213680 1387 490
Sum gjeld 2 554 822 1453 240
Sum gjeld og egenkapital 1119645 457 713 028 537
NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER NOTE 7 ANDELER | FONDET
Se fellesnote. Eika Kreditt 2017 2016 2015
Antall andeler 1093 338,46 695 096,02 786 026,88
NOTE 2 FINANSIELL RISIKO Verdi pr. andel 1021,72 1 023,71 960,87
Eika Kreditt er klassifisert som “andre rentefond” i hht Verdipapirfondenes Forenings Innlgsningskurs 1019,68 1 021,66 958,95

definisjoner. Fondet investerer i rentebarende verdipapirer med hay til moderat kredittrisiko.
Fondet har en modifisert durasjon (rentefglsomhet) mellom 0 og 2. Fondets midler kan i tillegg

til innskudd i kredittinstitusjoner plasseres i finansielle instrument som omsettlige verdipapirer,
verdipapirfondsandeler, pengemarkedinstrumenter og derivater. Fondet er et rentefond som
kjennetegnes typisk av moderat svingningsrisiko. Fondet er eksponert mot rente- og kredittrisiko.

NOTE 2 VERDIPAPIRPORTEFQLJE
Se neste side.

NOTE 4 OMLOPSHASTIGHET

Omlgpshastighet er et mal pa gjennomsnittlig varighet pa fondets investeringer. Omlgpshastigheten
er beregnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og samlet salg av verdipapirer i portefaljen
i lgpet av aret, delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Fondets omlgpshastighet for 2017 er

104,88 %.

NOTE 5 FINANSIELLE DERIVATER

Gjennom aret har verdipapirfondet benyttet seg av investeringer i derivater for a tilpasse risikoen

i portefeljen. Definisjoner:
Opsjoner
Futures
bestemt pris pa et best
Forwards
bestemt pris pa et best

emt tidspunkt.

emt tidspunkt.

En rett til a kjope eller selge aksjer i det aktuelle papiret til en pa forhand avtalt pris.
Avtale mellom to parter om a kjgpe eller selge underliggende verdipapirer til en

Avtale mellom to parter om a kjgpe eller selge underliggende verdipapirer til en

Opsjoner og terminer (futures og forwards) kan benyttes som forsikring mot kursfall i en enkelt
aksje/valuta eller for aksje-/valutamarkedet generelt. Utstedere av opsjoner og kjgpere av terminer
ma lgpende stille sikkerhet overfor en opsjonssentral (eller motpart) for sine forpliktelser. Oslo

Fondets innlgsningsprovisjon utgjer inntil 0,2%. Denne provisjonen tilfaller fondet i sin helhet.

Verdiutviklingen for en andel i fondet i 2017 var 8,94 % .

NOTE 8 TEGNINGS- OG INNL@SNINGSPROVISJONER

Fond T provisjon

i gsp uv;:jOl’l

Eika Kreditt Inntil 0,2 %
Provisjonen tilfaller fondet i sin helhet.

NOTE 9 FORVALTNINGSPROVISJON

Inntil 0,2 %

Forvaltningsselskapet belaster fondet med en daglig forvaltningsgodtgjgrelse tilsvarende 0,8 % p.a.

NOTE 10 TRANSAKSJONSKOSTNADER

Transaksjonskostnader i tilknytning til rentepapirene er hensyntatt i verdipapirenes kostpris og

salgsvederlag. Arets transaksjonskostnader i form av kurtasje utgjer kr. 24 610.

NOTE 11 ANDRE KOSTNADER

Andre kostnader viser bl.a. oppgjerskostnader for verdipapirer, fakturert av depotbank.

NOTE 12 HANDLER MELLOM VERDIPAPIRFOND FORVALTET AV SELSKAPET

Det er gjennom aret foretatt handler mellom verdipapirfondene selskapet har til forvaltning.

Handlene skjer til markedskurs via megler.

NOTE 13 SKATT

Clearing gir garanti for at inngatte avtaler med oppgjer gjennom dem oppfylles. Opsjonssentralen
organiserer oppgjeret mellom partene og er ansvarlig for mislighold. Finansielle derivater kan
beholdes til bortfall eller kjgpes/selges tilbake fgr forfall. Partene har anledning til a lukke/stenge
posisjoner ved a kjgpe eller selge seg ut. Ved arets inngang utgjorde valutaforwards- kontrakter i
fondet NOK 130 549 750. Gjennomsnittlig valutaforwardkontrakter gjennom aret utgjorde NOK.
190 439 985. Ved arets utgang utgjorde totale valutaforwardkontrakter NOK. 250 330 220.

Forts. s5.28.

NOTE 6 EGENKAPITAL
Verdipapirfondets egenkapital pr. 31.12.2017 fremkommer slik:

Arets skattekostnad fremk slik: 2017 2016
BETALBAR INNTEKTSSKATT

Resultat for skattekostnad 77797014 64 719 952
Netto realisert gevinst aksjer 2375619 -1134913
Netto urealisert gevinst/tap verdipapir 4 024 248 -38 762 562
NETTO INNTEKT 84 196 881 24 822 477
Utdelt andelseierne 93 548 285 24 356 844
Netto tegning gjennom aret 9350910 -467 338
ARETS SKATTEGRUNNLAG -494 -1 705

Fondet har midlertidige forskjeller knyttet til verdipapirportefaljen. Skattepliktig resultat utdeles
andelseierne i sin helhet i Igpet av aret. Verdipapirfondet kommer saledes ikke i skatteposisjon.

Eika Kreditt 2017 2016
Egenkapital 1.1 711575 297 755 267 537
Tegning 591 805 913 143 150 383

Innlgsning -179 890 708 -227 205 731

Arets resultat 77797 014 64 719 952
Utdeling til andelseierne -84 196 881 -24 356 844
Egenkapital 31.12 1117 090 635 711 575 297
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VERDIPAPIRPORTEF@LJE 31.12.17 (NOTE 3)

VERDIPAPIR FORFALLS  KUPONG RENTE  PALYDENDE KOSTPRIS EFFEKTIV  MARKEDS PALOPT MARKEDS MARKEDS UREALISERT ANDEL  RISIKO
DATO REGULERINGS RENTE®* PRIS RENTE VERDI VERDI INKL. GEVINST AV KLASSE
TIDSPUNKT PALOPT /TAP  FONDET R
RENTE
KOMMUNER/KOMMUNAL GARANTI
Arendal kommune 12.04.2018 1,03 12 000 000 11 998 956 1,01 100,00 36 572 12 000 430 12 037 002 1474 1,18 2
Bergen kommune 14.05.2021 1,26 14.02.2018 14 000 000 14 017 500 1,18 100,32 22 975 14 044 964 14 067 939 27 464 1,38 2
Hergy kommune 10.04.2018 1,43 10 000 000 9 951 400 1,03 100,11 103 822 10010 754 10114576 59 354 0,99 2
Oslo kommune 04.11.2019 4,9 18 000 000 19 591 200 1,18 106,74 137 737 19212473 19350210 -378 727 1,89 2
Stavanger kommune 23.10.2018 1,4 23.01.2018 12 000 000 12 045 480 1,03 100,31 32 200 12 037 663 12 069 863 -7 817 1,19 2
Tromsg kommune 27.09.2019 1,05 27.03.2018 15000 000 15 002 100 1,08 99,98 1747 14 996 726 14 998 472 -5 375 1,48 2
Trondheim kommune 12.11.2018 1,04 12.02.2018 15 000 000 15018 810 1 100,05 20 760 15007 146 15027 906 -11 664 1,48 2
SUM 97 625 446 355 813 97 310 155 97 665 968 -315 291 9,59
OBLIGASJONER MED FORTRINNSRETT
Landkreditt Boligkreditt AS 15.02.2022 1,34 15.02.2018 10000 000 10 005 300 ,32 100,20 17122 10019568 10 036 690 14 268 0,99 3
Nordea Eiendomskreditt AS 16.06.2021 1,08 21.03.2018 10000 000 9 823 000 1,12 99,92 3300 9991 686 9 994 986 168 686 0,98 3
Sparebanken Ser Boligkreditt AS  24.06.2020 1,13 26.03.2018 12 000 000 11 746 680 ,02 100,33 1507 12 039 299 12 040 805 292619 1,19 3
SUM 31 574 980 21 929 32 050 553 32 072 482 475 573 3,16 3
ANSVARLIGE LAN
Bank Norwegian AS 16.06.2027 4,58 16.03.2018 14 000 000 14 056 250 4,63 100,70 23154 14 098 631 14121 786 42 381 1,39 4
Jernbanepersonalets Sparebank  11.11.2024 2,6 12.02.2018 5000 000 4720 500 2,51 100,95 17 333 5047 433 5 064 766 326 933 0,50 4
Nordax Bank AB 18.03.2025 5,75 19.03.2018 13 000 000 13 000 221 3,34 105,73 27 093 13 744 581 13771674 744 361 1,35 4
Protector Forsikring ASA 19.04.2046 4,55 19.01.2018 10 000 000 10 101 750 3,47 103,71 92 264 10 370 625 10 462 889 268 875 1,02 4
Rorosbanken Rgros Sparebank  25.06.2024 2,53 26.03.2018 6 000 000 5 845 800 2,5 100,52 1687 6031110 6 032 797 185310 0,59 4
SUM 47 724 521 161 531 49 292 381 49 453912 1567 860 4,85 4
FONDSOBLIGASJONER
DNB Bank ASA 26.02.2099 4,05 26.02.2018 40000 000 39 846 000 3,62 101,10 153 000 40 440 396 40 593 396 594 396 3,98 3
Eika Boligkreditt AS 23.05.2099 4,97 23.02.2018 15 000 000 15 192 400 3,27 100,70 78 692 15104 877 15183 569 -87 523 1,49 3
Grong Sparebank 03.09.2099 4,12 05.03.2018 5000 000 4903 000 4,14 100,16 15 450 5008 132 5023 582 105132 0,49 3
Grong Sparebank 08.11.2099 5,65 08.02.2018 7 000 000 7 000 000 4,49 104,64 58 226 7 324 547 7382773 324 547 0,72 3
Helgeland Sparebank 01.12.2099 5,18 01.03.2018 12 000 000 12 590 500 4,04 104,60 51 800 12 551 948 12 603 748 -38 552 1,24 3
Landkreditt Bank AS 12.06.2099 5 12.03.2018 17 000 000 17 267 500 3,37 100,77 44 861 17130518 17175379 -136 983 1,69 3
Sbanken ASA 12.10.2099 4,9 12.01.2018 20000000 20 549 550 4,03 102,63 217778 20526 316 20 744 094 -23 234 2,02 3
Skue Sparebank 29.09.2099 5,89 28.03.2018 8 000 000 8 000 000 4,49 105,36 2618 8 429 087 8431 705 429 087 0,83 3
SpareBank 1 Boligkreditt AS 25.06.2099 3,93 26.03.2018 14 000 000 13 674 800 3,67 100,52 6113 14 072 604 14078 717 397 804 1,39 3
SpareBank 1 Boligkreditt AS 22.06.2099 5,28 22.03.2018 10 000 000 10 000 000 4 104,59 13 200 10 458 524 10471 724 458 524 1,03 3
SpareBank 1 BV 15.02.2099 5,22 15.02.2018 10 000 000 10239 125 3,17 100,26 66 700 10 026 390 10 093 090 -212 735 0,99 3
SpareBank 1 Nord-Norge 10.10.2099 3,94 10.01.2018 10 000 000 10 000 000 4,14 99,65 89 744 9 964 895 10 054 639 -35 105 0,98 3
SpareBank 1 Nordvest 17.11.2099 4,39 19.02.2018 7 000 000 7 000 000 4,51 100,06 37 559 7 004 523 7 042 082 4523 0,69 3
SpareBank 1 SMN 20.06.2099 4,63 20.03.2018 18 000 000 18 225 000 3,31 100,66 25 465 18118 993 18 144 458 -106 007 1,78 3
SpareBank 1 @stlandet 18.03.2099 4,33 19.03.2018 7 000 000 6 875 000 3,6 100,99 10 945 7 069 126 7 080 071 194 126 0,70 3
Sparebanken Sgr 17.11.2099 4,89 19.02.2018 12 000 000 12 384 000 3,93 102,95 71720 12 353 561 12 425 281 -30 439 1,22 3
Sparebanken @st 26.09.2099 3,63 26.03.2018 15 000 000 14 926 000 3,74 99,99 6 050 14 997 941 15003 991 71 941 1,48 3
Surnadal Sparebank 29.01.2099 5,84 29.01.2018 3 000 000 3101 100 3,6 100,18 30173 3 005 428 3 035 601 -95 672 0,30 3
Totens Sparebank 20.10.2099 3,73 22.01.2018 1500 000 1467 000 3,86 99,96 11190 1499 395 1510585 32 395 0,15 3
SUM 233 240 975 991 285 235087 198 236 078 483 1 846 223 23,17
EIENDOM
Host Property AB 08.12.2019 6 08.12.2019 16 000 000 15131657 4,84 102,47 61 560 16 395 319 16 456 879 1263 662 1,61 5
Mglleparken 4 Senior BondCo AS 20.11.2020 3,8 20.02.2018 12 000 000 11910 000 3,91 100,00 51933 12 000 000 12 051 933 90 000 1,18 5
Raufoss Industripark AS 28.09.2020 7,9 28.03.2018 10 000 000 10 000 000 7,83 101,00 6583 10 100 000 10 106 583 100 000 0,99 5
Tveten Park AS 27.04.2020 4,1 29.01.2018 14 000 000 14 000 000 4,23 100,00 103 639 14 000 000 14103 639 0 1,38 5
SUM 51 041 657 223 716 52 495 319 52719035 1453662 5,16
ENERGI
Aker BP ASA 02.07.2020 7,5 02.01.2018 10 000 000 11 769 500 0,5 117,67 -4167 11767 222 11 763 055 -2 278 1,16 5
Boa OCV AS 31.12.2020 9,75 07.01.2018 19 201 291 10173731 38,22 55,83 436 829 10 720 720 11157550 546 989 1,06 5
Boa SBL AS 31.12.2020 9,5 19.01.2018 26 366 540 9 868 295 NA 35,90 NA 9 465 588 9 465 588 -402 707 0,93 5
Bonheur ASA 09.11.2020 3,9 09.02.2018 15 000 000 15 000 000 3,92 100,25 84 500 15037 500 15122 000 37 500 1,48 5
BW Offshore Limited 15.03.2020 5,35 15.03.2018 4 000 000 3 950 000 5,92 99,26 9511 3970 286 3979797 20 286 0,39 5
BW Offshore Limited 21.09.2020 4,99 21.03.2018 15 000 000 13152 500 5,99 98,00 20792 14 700 000 14 720 792 1547 500 1,45 5
DNO ASA 18.06.2020 8,75 700 000 5300 825 8,68 825,31 17903 5777 145 5795 048 476 320 0,57 5
E Forland AS 04.09.2018 7,52 05.03.2018 14917 948 11765279 42,81 82,94 84137 12372573 12 456 710 607 294 1,22 5
Fram Exploration AS 31.12.2018 10 31.12.2018 1811000 1856 275 26,50 180 604 479 915 660519  -1376 360 0,05 5
Fred Olsen Energy ASA 28.02.2019 3,8 28.02.2018 19072 727 8 845295 59,04 61,58 66 437 11 745 620 11812057 2900 325 1,16 5
Golden Close Maritime Corp Ltd 29.03.2022 8 30.03.2018 376 058 586 662 11,15 721,62 676 2713702 2714378 2 127 040 0,27 5
Golden Close Maritime Corp Ltd 29.03.2022 0 1525691 3120065 51,81 139,52 0 2 128 603 2128 603 -991 462 0,21 5
Golden Energy Offshore Services AS15.02.2018 0 15.02.2018 9096 132 4162 980 47,75 0 4 343 403 4 343 403 180 423 0,43 5
Offshore Drilling Holding 20.09.2020 8,38 6 000 000 22548636 55,65 342,13 1157002 20527 509 21684511 -2 021 127 2,02 5
Okea AS 16.11.2020 7,5 2 200 000 17 931 320 7,81 817,36 166 949 17 981 831 18 148 779 50511 1,77 5
Seadrill Ltd 12.03.2018 4,6 12.03.2018 24 000 000 9193 750 NA 12,75 NA 3 060 000 3060 000 -6133 750 0,30 5
Seadrill Ltd 18.03.2019 3,25 19.03.2018 2 000 000 158 192 NA 12,55 NA 250 925 250 925 92 733 0,02 5
Siem Offshore Inc. 30.10.2020 4,84 30.01.2018 16 000 000 8 645 000 18,62 72,45 133 369 11591 560 11724 929 2 946 560 1,14 5
Solstad Farstad ASA 24.09.2021 4,83 26.03.2018 36 881 045 21328723 36,55 41,67 19793 15367103 15386896  -5961 620 1,51 5
Teekay Offshore Partners LP 30.01.2019 5,09 30.01.2018 9 000 000 8 810 000 6,05 99,21 78 895 8 929 285 9 008 180 119 285 0,88 5
Transeuro Energy Corp 22.05.2015 12 1 000 000 650 000 NA 5,00 NA 50 000 50 000 -600 000 0,00 5
Tulip Oil Netherlands Offshore B.V.25.10.2022 8,5 25.01.2018 1000 000 9159913 9,06 978,78 155713 9 787 782 9 943 495 627 869 0,96 5
SUM 197 976 940 2608943 192 768 272 195377 215 -5 208 668 18,98
INDUSTRI
Aligera Holding AB 07.05.2019 0 07.02.2018 20 000 000 5791 058 NA 28,61 NA 5721 090 5721090 -69 968 0,56 5
American Tanker Inc. 22.02.2022 9,25 1 400 000 11874432 10,37 796,58 381 441 11152151 11533592 -722 281 1,10 5
Borealis Finance LLC 16.11.2022 7,5 750 000 6 098 472 7,78 816,33 56 914 6122 476 6179 390 24 003 0,60 5
Borgestad ASA 03.10.2018 7,81 03.01.2018 6500 000 6 501 500 7,63 100,36 125 502 6 523 660 6 649 162 22 160 0,64 5
Coastal Holding AS 16.11.2020 4,79 16.02.2018 12 000 000 12 022 500 4,76 100,48 71 850 12 057 000 12 128 850 34 500 1,19 5
Eagle Bulk ShipCo LLC 28.11.2022 8,25 1 700 000 13879 752 825,82 104 065 14 038 928 14142993 159177 1,38 5
GLX Holding AS 08.12.2023 6,03 08.03.2018 16 000 000 16 017 500 6,13 100,60 61 640 16 096 096 16 157 736 78 596 1,58 5
Golar LNG Partners LP 22.05.2020 5,85 22.02.2018 1 000 000 7978 334 7,62 794,31 51975 7 943 095 7 995 070 -35 239 0,78 5
Golar LNG Partners LP 18.05.2021 7,67 15.02.2018 2400000 20059130 8,25 815,05 192 933 19561 146 19 754 079 -497 983 1,93 5
GripShip AS 13.07.2018 7,31 15.01.2018 16 000 000 15910 000 7,74 99,94 256 662 15990 000 16 246 662 80 000 1,57 5
Havila Shipping ASA 07.11.2020 5,39 28.03.2018 20110577 13092693 22,14 68,13 6 022 13 700 331 13 706 353 607 638 1,35 5
Klaveness Ship Holding AS 27.05.2021 6,01 27.02.2018 12 000 000 12 195 000 4,88 104,08 68113 12 489 000 12557113 294 000 1,23 5
MPC Container Ships Invest B.V ~ 22.09.2022 6,41 22.03.2018 1000 000 7 738 544 7,06 808,17 13147 8 081 745 8 094 892 343 201 0,80 5
Navios Maritime Acquisition 15.11.2021 8,13 1 600 000 10409 602 13,51 699,64 136 326 11194212 11330537 784 609 1,10 5
Navios Maritime Holdings 15.01.2022 7,38 2 700 000 17 569 398 660,80 753 547 17 841 575 18 595 122 272 177 1,76 5
Olympic Subsea ASA 31.07.2022 3 9496 393 3776974 29,63 37,50 260 696 3561 147 3821 843 -215 827 0,35 5
Olympic Subsea ASA 31.07.2022 0 1035 960 725172 8,44 72,50 0 751 071 751 071 25899 0,07 5
Scan Bidco A/S 27.06.2022 6,8 9 000 000 10901 827 9,38 121,27 8 865 10914 351 10923 215 12 524 1,07 5
Scatec Solar ASA 17.11.2021 5,54 19.02.2018 7 000 000 7 000 000 5,46 100,93 47 398 7 064 750 7112148 64 750 0,70 5
Teekay Shuttle Tankers L.L.C. 15.08.2022 7,13 2 000 000 15 965 600 6,96 829,41 442 161 16 588 197 17 030 357 622 597 1,63 5
Wallenius Wilhelmsen Logistics ASA13.06.2018 3,18 13.03.2018 10 000 000 10 097 500 2,1 100,51 15900 10 050 950 10 066 850 -46 550 0,99 5
SUM 225 604 988 3055157 227 442 970 230498 127 1837982 22,38

Forts. side 28.
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VERDIPAPIRPORTEF@LJE 31.12.17 (NOTE 3)

VERDIPAPIR FORFALLS  KUPONG RENTE  PALYDENDE KOSTPRIS EFFEKTIV  MARKEDS PALOPT MARKEDS MARKEDS UREALISERT ANDEL  RISIKO

DATO REGULERINGS RENTE®* PRIS RENTE VERDI VERDI INKL. GEVINST AV KLASSE
TIDSPUNKT PALOPT /TAP  FONDET e
RENTE

KONSUMVARE

Marine Harvest ASA 12.03.2018 4,35 12.03.2018 15000 000 15193 500 1,77 100,51 34 438 15076 676 15111113 -116 825 1,48 5

Viking Redningstjeneste Topco AS 07.04.2021 7,04 08.01.2018 6 000 000 6 060 000 7,5 99,54 97 387 5972 500 6 069 887 -87 500 0,59 5

SUM 21 253 500 131 824 21049176 21 181 000 -204 324 2,07

HELSEVERN

Care Bidco AS 24.03.2021 6,33 26.03.2018 22 000 000 22 220 000 6,13 101,25 15473 22 275 000 22 290 473 55 000 2,19 5

Norlandia Health & Care Group AS 20.12.2021 4,5 05.01.2018 10500 000 9 866 675 4,43 101,12 -6 587 10617 891 10611 305 751217 1,05 5

SUM 32 086 675 8 887 32 892 891 32901 778 806 217 3,24

FINANS

Aker ASA 29.05.2020 4,3 28.02.2018 36 000 000 36 433 875 2,94 103,38 137 600 37 215000 37 352 600 781125 3,66 5

Bulk Industrier AS 18.12.2018 7,83 19.03.2018 15 000 000 15 280 000 5,09 102,75 42413 15412 500 15454913 132 500 1,52 5

SUM 51 713 875 180 013 52 627 500 52 807 513 913 625 5,18

IT

Crayon Group Holding ASA 06.04.2020 6,3 08.01.2018 13 500 000 13 721 250 5,24 102,66 203175 13 858 594 14 061 769 137 344 1,36 5

SUM

TELEKOM

VIEO B.V. 07.09.2022 6,75 07.03.2018 2200000 20348311 8,54 930,18 97 447 20 463 909 20561 356 115598 2,01 5

SUM RENTEPAPIRER 1023913118 8039 720 1027338918 1035378637 3425 800 92,69

EGENKAPITAL

Havila Shipping AS Warrant 28/2-19- 2130374 596 505 0 0 0 -596 505 0,00

Golden Close Maritime Corp 11 285 0 2 22 570 22 570 22 570 0,00

SUM EGENKAPITAL 596 505 22 570 22 570 -573 935 0,00

VALUTAFORWARD

DKK Forward 01-30-18 30.01.2018 -9 000 000 -11 905 200 1,32 -11 907 315 -11 907 315 -2 115 -1,17

EUR Forward 01-30-18 30.01.2018 -2 800000 -27 559000 9,85 -27 587 437 -27 587 437 -28 437 -2,72

NOK Forward 01-30-18 30.01.2018 85160600 85160 600 1 85 160 600 85 160 600 0 8,38

NOK Forward 02-22-18 22.02.2018 165169 620 165 169 620 1 165 169 620 165 169 620 0 16,26

SEK Forward 01-30-18 30.01.2018 -46 000 000  -45 696 400 1 -46 218 316 -46 218 316 -521 916 -4,55

USD Forward 02-22-18 22.02.2018 -19 800 000 -165 169 620 8,19 -162 254 433 -162 254 433 2915187 -15,98

SUM [} 2362719 2362719 2362719 0,21

SUM VERDIPAPIRER 1 024 509 623 1029 724207 1037763926 5214584 92,90

ANDRE TILGANGER -2 241 961 -2 241 961 -2 241 961 -0,20

BANKINNSKUDD 81 568 668 81 568 668 81 568 668 7,30

SUM FORVALTNINGSKAPITAL 1103 836 329 8039720 1109050914 1117090635 2851865 100,00

** Effektiv rente er den gjennomsnittelige arlige avkastningen pa et rentepapir fram til renteendringstidspunkt. Effektiv rente vil kunne endres fra dag til dag, og er derfor ingen garanti for
avkastningen i perioden den er beregnet for. Yield/effektiv rente er ikke et uttrykk for forventet fremtidig avkastning, da det ikke inkluderer forventede tap i forhold til fondets underliggende kredittrisiko

*** Forklaring risikoklasser: 1. Stat og statsgaranterte 2. Fylker og kommuner 3. Bank og finansinstitusjoner 4. Fondsobligasjoner og ansvarlige lan bank og finansinstitusjoner 5. Industriselskap.

NOTE 5 FINANSIELLE DERIVATER FORTSETTELSE

VERDIPAPIR ANTALL KOSTPRIS VALUTA MA':IIEE![[))SI URE&AF_L\I,?E';I AND;:.‘;
/TAP FONDET

VALUTA FORWARDS

Termin 20180222 165 169 620 NOK 165 169 620

Termin 20180222 -19 800 000 -165 169 620 usD -162 254 433 2915187

Termin 20180130 85 160 600 NOK 85 160 600

Termin 20180130 -9 000 000 -11 905 200 DKK -11 907 315 -2 115

Termin 20180130 -2 800 000 -27 559 000 EUR -27 587 437 -28 437

Termin 20180130 -46 000 000 -45 696 400 SEK -46 218 316 -521 916

SUM 2362 719 2362 719 0,23 %
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EIKA SPAREBANK

FONDSFAKTA PR 31.12.17 31.12.16
Forvaltningskapital (i mill. NOK) 1556 1218
Kurs pr. andel 1 008,53 1 007,31
Arets avkastning 14,32 13,39
Kjgpskurs pr. andel 1 008,53 1 007,31
Salgskurs pr. andel 1 008,53 1 007,31
Antall andeler 1542 379 1208719
Minste tegningsbelgp (NOK) 5 000 000
Tegningsprovisjon 0,00 %
Innlgsningsprovisjon 0,00 %
Forvaltningsprovisjon 0,15 %
Mulighet for spareavtale? Nei
Minste tegningsbelgp spareavtale -
Fondets stiftelsesdato 09.04.01

Fondets referanseindeks Statsobligasjonsindeks med 0,25 ars durasjon (ST1X)

*NB! Avkastning og annualisert avkastning vises kun for hele ar, og er pr. 31.12.17

Ikke en del av arsregnskapet med noter. lkke revidert.

Eika Sparebank (%) [ll

ST1X (%) [

I 6.0 %

08 | I 5,9%
I 4,8 %

09 | HEEEN 2,1%
I 29 %

10 | FEEEEE 23%
I 3 %

11| [ 24%
I 2 %

12 | I 15%
I 29 %
13 | [ 16%
SpareBank 1 Nord-Norge | |GGG 3.0 % I 25 %
SpareBank 1 Ringerike Hadeland | [N REEEN .2 14 | N 13%
SpareBank 1 @stlandet | [ NNNREGEREN .S % 3%
DNB Bank ASA | [N s % 15 | [ 09%
DNB Boligkreditt AS | [N 1.9 % I 2.0 %
Sparebanker | [ 58,8 % SpareBank 1 Nordvest | [N 1.6 % 16 | BN 05%
Plasseringskonto | [ 16,0 % Drammen kommune | | NN 1.6 % . 5%
Kommune/Fylkeskommune | [ 12,1% Lillesand kommune | | NERHEIIIN 1.6 % 17 | B 05%
Obligasjoner med fortrinnsrett | [ 6,0 % Trondheim kommune | [N 1.6 % W 06% siste5ar | [l 21%
Norge ‘ I 100,0% Forretningsbanker | [ 4,4 % Drangedal Sparebank | | NINEEEEEN 1.6 % Siste 6 maneder | [ 0,2% siste 10ar | [ 3.1 %
GEOGRAFISK FORDELING BRANSJEFORDELING TI STORSTE POSTER AVKASTNING ANNUALISERT AVKASTNING*

RESULTATREGNSKAP NOTE 2017 2016 BALANSE NOTE 2017 2016

PORTEF@LJEINNTEKTER OG -KOSTNADER EIENDELER

Renteinntekter 24114 506 22 976 944 Fondets verdipapirportefalje 3,4 1490816 411 953955014

Gevinst/tap ved realisasjon -579 792 -3808 073 Opptjente, ikke mottatte inntekter 5607 023 5347318

Netto endringer urealiserte kursgevinster/kurstap 1436316 8361 381 Andre fordringer

Portefoljeresultat 24 971 030 27 530 252 Bankinnskudd 60013 987 274 961 063
Sum eiendeler 1556 437 421 1234 263 394

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MV.

Andre Forvaltningsinntekter EGENKAPITAL

Forvaltningsprovisjon 8 -2 273 438 -1 939 580 Andelskapital til palydende 5,6 1542 379 251 1224 565 983

Andre kostnader 10 -6 120 -4 270 Over/underkurs 19 427 926 16 660 055

Forvaltningsresultat -2 279 558 -1 943 850 Sum innskutt egenkapital 1561807176 1241226038

Skattekostnad 12 Opptjent egenkapital -6 276 817 -7 713 134

Arsresultat 22 691 472 25 586 403 Sum egenkapital 1555530359 1233512904

Utdelt andelseier i lgpet av aret 21 255156 17 225 022 GJELD

Overfort til/fra opptjent egenkapital 1436316 8361 381 Utdeling til andelseier 308 978 225720

Sum disponert 22 691 472 25 586 403 Annen gjeld 598 085 524 770
Sum gjeld 907 063 750 490

Sum gjeld og egenkapital 1556 437 421 1234 263 394

NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER
Se fellesnote.

NOTE 2 FINANSIELL RISIKO

Eika Sparebank er et pengemarkedsfond som investerer i verdipapirer med rentebinding kortere
enn ett ar. Fondet investerer primart i verdipapir utstedt av norske sparebanker. Fondet kan
investere i rentebaerende verdipapirer garantert av den norske stat, fylkeskommuner og
kommuner, samt norske finansinstitusjoner. Fondet kan ikke innga opsjons- eller terminkontrakter
eller investere i ansvarlige lan. Fondet er et pengemarkedsfond som kjennetegnes typisk av
relativt lav svingningsrisiko. Fondet er eksponert mot rente- og kredittrisiko.

NOTE 2 VERDIPAPIRPORTEFQLJE
Se neste side.

NOTE 4 OMLGPSHASTIGHET

Omlgpshastighet er et mal pa gjennomsnittlig varighet pa fondets investeringer. Omlgpshastigheten
er beregnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og samlet salg av verdipapirer portefeljen

i lgpet av aret, delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Fondets omlgpshastighet for 2017 er
42,56 %.

NOTE 5 EGENKAPITAL
Verdipapirfondets egenkapital pr. 31.12.2017 fremkommer slik:

Eika Sparebank 2017 2016
Egenkapital 1.1 1233512904 1127 096 004
Tegning 1082561 298 800 325 549
Innlgsning -761 980 094 -703 306 382
Arets resultat 22 691 472 25586 403
Utdeling til andelseierne -21 255 224 -16 188 674

Egenkapital 31.12 1 555 530 359 1233 512 904

NOTE 6 ANDELER | FONDET

Eika Sparebank 2017 2016 2015
Antall andeler 1542 379,25 1224 565,98 1126 620,65
Verdi pr. andel 1008,53 1007,31 1 000,42
Innlgsningskurs 1 008,53 1 007,31 1 000,42

Det palgper ingen innlgsningsprovisjon i rentefondene. Verdiutviklingen for en andel i fondet
i2017 var 1,54 %.

NOTE 7 TEGNINGS- OG INNLASNINGSPROVISJONER
Fond Te i provisjon
Eika Sparebank Inntil 0,0 %

Innlgsningsprovisjon
Inntil 0,0 %

NOTE 8 FORVALTNINGSPROVISJON
Forvaltningsselskapet belaster fondet med en daglig forvaltningsgodtgjerelse tilsvarende 0,15 % p.a.

NOTE 9 TRANSAKSJONSKOSTNADER
Transaksjonskostnader i tilknytning til rentepapirene er hensyntatt i verdipapirenes kostpris og
salgsvederlag.

NOTE 10 ANDRE KOSTNADER
Andre kostnader viser bl.a. oppgjerskostnader for verdipapirer, fakturert av depotbank.

NOTE 11 HANDLER MELLOM VERDIPAPIRFOND FORVALTET AV SELSKAPET
Det er gjennom aret foretatt handler mellom verdipapirfondene selskapet har til forvaltning.
Handlene skjer til markedskurs via megler.

NOTE 12 SKATT

Arets skattekostnad fremkommer slik: 2017 2016
Resultat for skattekostnad 22 691 472 25586 403
Endring urealisert gevinst/tap -1 436 316 -8 361 381
NETTO INNTEKT 21 255 155 17 225 022
Utdelt andelseierne i lgpet av aret 21781159 -17 225 022
Netto tegning i lgpet av aret 526 004

ARETS SKATTEGRUNNLAG 0 o

Fondet har midlertidige forskjeller knyttet til verdipapirportefgljen. Skattepliktig resultat utdeles
andelseierne i sin helhet i lgpet av aret. Verdipapirfondet kommer saledes ikke i skatteposisjon.

/L°Z1LE J9JON
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VERDIPAPIRPORTEF@LJE 31.12.17 (NOTE 3)

VERDIPAPIR FORFALLS  KUPONG RENTE  PALYDENDE KOSTPRIS EFFEKTIV  MARKEDS PALOPT MARKEDS MARKEDS UREALISERT ANDEL  RISIKO
DATO REGULERINGS RENTE** PRIS RENTE VERDI VERDI INKL. GEVINST AV KLASSE
TIDSPUNKT PALOPT /TAP  FONDET s
RENTE
KOMMUNER/KOMMUNAL GARANTI
Arendal kommune 12.04.2018 1,03 22 000 000 21998 086 1,01 100,00 67 049 22 000 788 22 067 836 2702 1,44 2
Drammen kommune 20.12.2019 1,32 20.03.2018 25 000 000 25116 750 1,14 100,40 10 075 25100 293 25110367 -16 458 1,64 2
Harstad kommune 19.06.2018 1,08 22 000 000 22 001 232 1,02 100,03 47520 22 006 380 22 053 900 5148 1,44 2
Karmgy kommune 27.11.2018 1,21 27.02.2018 18 284 000 18 220 006 1,00 100,20 20 895 18 321 303 18342198 101 297 1,20 2
Lillesand kommune 12.11.2018 1,14 12.02.2018 25 000 000 25 037 600 1,00 100,14 38 000 25033 958 25071 958 -3643 1,64 2
Oslo kommune 02.09.2021 1,31 02.03.2018 8 000 000 8 000 000 1,10 100,85 7 860 8067 651 8075511 67 651 0,53 2
Stord kommune 12.02.2018 1,06 20 000 000 20 000 340 0,91 100,02 27 801 20 003 542 20 031 343 3202 1,31 2
Trondheim kommune 12.03.2019 1,10 12.03.2018 25000 000 24999 100 1,06 100,06 14 488 25015918 25 030 405 16 818 1,64 2
Ullensaker kommune 05.03.2018 0,97 05.03.2018 20 000 000 20 018 000 0,92 100,01 14 475 20 001 870 20 016 345 -16 130 1,31 2
SUM 185 391 114 1,02 248 161 185 551 701 185 799 863 160 587 12,14
OBLIGASJONER MED FORTRINNSRETT
DNB Boligkreditt AS 02.11.2020 1,00 02.02.2018 30 000 000 29 445 200 1,00 100,06 49 167 30016 842 30 066 009 571 642 1,96 3
Helgeland Boligkreditt AS 16.12.2020 1,28 21.03.2018 22 000 000 21 893 300 1,22 100,23 8 604 22 051 432 22 060 036 158 132 1,44 3
Landkreditt Boligkreditt AS 15.02.2022 1,34 15.02.2018 18 000 000 18 009 540 1,32 100,20 30 820 18 035 222 18 066 042 25682 1,18 3
Verd Boligkreditt AS 29.04.2021 1,42 29.01.2018 22 000 000 22 006 600 1,21 100,75 53 802 22 165 647 22 219 449 159 047 1,45 3
SUM 91 354 640 1,17 142 393 92 269 143 92 411 536 914 503 6,04
FORRETNINGSBANKER
DNB Bank ASA 30.01.2019 1,47 30.01.2018 38 000 000 37 665 970 1,05 100,47 96 203 38179 470 38 275 674 513 500 2,50 3
KLP Banken AS 18.01.2019 1,98 18.01.2018 10 000 000 10 128 000 1,13 100,92 40 700 10 091 646 10 132 346 -36 354 0,66 3
OBOS-banken AS 21.11.2018 1,68 21.02.2018 20 000 000 20 186 600 1,03 100,60 37 333 20120762 20 158 095 -65 838 1,32 3
SUM 67 980 570 1,06 174 237 68 391 878 68 566 115 411 308 4,48
SPAREBANKER
Arendal og Omegns Sparekasse  15.04.2019 2,02 15.01.2018 10 000 000 10 084 600 1,32 100,93 42 644 10 093 295 10 135939 8695 0,66 3
Askim & Spydeberg Sparebank 26.02.2018 1,28 26.02.2018 20 000 000 19 991 000 1,00 100,05 24178 20 009 288 20 033 466 18 288 1,31 3
Drangedal Sparebank 27.01.2020 1,68 29.01.2018 25 000 000 24 992 500 1,49 100,45 75 833 25112470 25188 303 119 970 1,64 3
Fana Sparebank 18.09.2019 1,45 19.03.2018 20 000 000 19 993 200 1,21 100,45 10472 20090 772 20 101 244 97 572 1,31 3
Flekkefjord Sparebank 09.03.2018 1,19 09.03.2018 12 000 000 11827 200 1,02 100,04 7933 12 004 230 12012163 177 030 0,79 3
Grue Sparebank 07.06.2019 1,95 07.03.2018 10 000 000 9994 100 1,36 100,88 13 000 10 088 470 10101 470 94 370 0,66 3
Harstad Sparebank 21.08.2018 1,36 21.02.2018 15 000 000 14 941 650 1,11 100,18 22 667 15 026 403 15 049 070 84 753 0,98 3
Helgeland Sparebank 16.08.2018 1,69 16.02.2018 15000 000 15111750 1,03 100,43 31688 15 063 945 15 095 633 -47 805 0,99 3
Helgeland Sparebank 16.09.2019 1,31 16.03.2018 15000 000 15 022 650 1,21 100,22 7 096 15032 415 15039511 9765 0,98 3
Hjartdal og Gransherad Sparebank 24.05.2019 1,81 26.02.2018 14 000 000 13 989 640 1,28 100,77 26 044 14108 312 14134 356 118 672 0,92 3
Jernbanepersonalets Sparebank  26.09.2018 1,35 26.03.2018 22 000 000 22 062 480 1,12 100,18 3 300 22 040 394 22 043 694 -22 086 1,44 3
Klaebu Sparebank 24.08.2018 1,81 26.02.2018 15000 000 15 147 950 1,17 100,43 27 904 15 064 545 15 092 449 -83 405 0,99 3
Lillestrem Sparebank 26.11.2018 1,90 26.02.2018 21 000 000 21219 450 1,15 100,71 37 683 21148 124 21 185 807 -71 327 1,38 3
Lillestrem Sparebank 05.04.2019 1,93 05.01.2018 20 000 000 20 196 000 1,21 100,94 93 283 20 187 742 20 281 025 -8 258 1,32 3
Marker Sparebank 10.04.2018 1,94 10.01.2018 6 000 000 6 024 420 1,11 100,24 26 513 6014105 6040618 -10 315 0,39 3
Marker Sparebank 23.05.2019 1,55 23.02.2018 6000 000 6 002 220 1,24 100,47 9817 6028 219 6 038 035 25999 0,39 3
Odal Sparebank 12.02.2019 1,60 12.02.2018 16 000 000 16 097 920 1,21 100,46 34133 16 073 459 16 107 593 -24 461 1,05 3
Ofoten Sparebank 27.09.2019 1,81 27.03.2018 10 000 000 9 994 000 1,48 100,62 2011 10 062 019 10 064 030 68 019 0,66 3
Rindal Sparebank 28.02.2018 1,50 28.02.2018 8 000 000 8 000 000 1,13 100,06 10333 8 004 986 8 015320 4986 0,52 3
Rindal Sparebank 09.11.2018 1,60 09.02.2018 5000 000 4999 000 1,23 100,34 11556 5016 855 5028 411 17 855 0,33 3
Romsdal Sparebank 20.03.2019 1,52 20.03.2018 15000 000 15037 350 1,41 100,17 6967 15 024 945 15031912 -12 405 0,98 3
Sandnes Sparebank 19.03.2018 2,47 19.01.2018 15 000 000 15314 200 1,13 100,29 75129 15044115 15119 244 -270 085 0,98 3
Sandnes Sparebank 11.12.2020 1,91 12.03.2018 10 000 000 10 000 000 1,46 101,39 10611 10 139 261 10 149 872 139 261 0,66 3
Sbanken ASA 23.04.2019 1,41 23.01.2018 20 000 000 20 091 600 1,15 100,37 54 050 20 073 124 20127 174 -18 476 1,31 3
Selbu Sparebank 16.08.2018 1,36 16.02.2018 10 000 000 9995 000 1,19 100,12 17 000 10012 361 10 029 361 17 361 0,66 3
Skagerrak Sparebank 28.02.2018 2,05 28.02.2018 12 000 000 12 000 000 1,04 100,17 22 550 12 020 044 12 042 594 20 044 0,79 3
SpareBank 1 BV 20.08.2019 1,28 20.02.2018 12 000 000 12019 320 1,17 100,22 17 493 12 026 659 12 044 153 7339 0,79 3
SpareBank 1 BV 17.02.2020 1,34 19.02.2018 10000 000 9 949 500 1,22 100,30 16 378 10 029 985 10 046 363 80 485 0,66 3
SpareBank 1 Modum 07.01.2019 1,31 08.01.2018 10 000 000 9907 000 1,15 100,18 30203 10018118 10 048 321 111118 0,66 3
SpareBank 1 Nord-Norge 12.02.2019 1,42 12.02.2018 30 000 000 30 194 100 1,06 100,43 56 800 30 127 845 30 184 645 -66 255 1,97 3
SpareBank 1 Nord-Norge 21.08.2019 1,21 21.02.2018 30 000 000 30 054 000 1,08 100,24 40333 30072213 30112 546 18213 1,97 3
SpareBank 1 Nordvest 27.08.2018 1,65 27.02.2018 25000 000 25167 500 1,08 100,39 38958 25096 773 25 135731 -70 728 1,64 3
SpareBank 1 Nordvest 30.10.2019 1,47 30.01.2018 12 000 000 12 061 080 1,28 100,39 30 380 12 046 256 12 076 636 -14 824 0,79 3
SpareBank 1 Ringerike Hadeland 18.09.2019 1,27 19.03.2018 25 000 000 25012 500 1,21 100,15 11 465 25 036 483 25 047 948 23983 1,64 3
SpareBank 1 Ringerike Hadeland 25.10.2018 1,26 25.01.2018 25 000 000 24 940 000 1,11 100,14 58 625 25 035 590 25094 215 95 590 1,64 3
SpareBank 1 SMN 26.11.2018 1,64 26.02.2018 12 000 000 12 100 080 1,04 100,57 18 587 12 068 122 12 086 708 -31 958 0,79 3
SpareBank 1 SMN 27.11.2019 1,28 27.02.2018 22 000 000 21978 000 1,17 100,26 26 596 22 056 718 22 083 314 78718 1,44 3
SpareBank 1 @stfold Akershus 21.11.2018 1,61 21.02.2018 15000 000 15126 300 1,02 100,54 26 833 15 081 237 15108 070 -45 063 0,99 3
SpareBank 1 @stfold Akershus 28.03.2019 1,45 28.03.2018 20 000 000 20 076 600 1,20 100,34 2417 20 067 012 20 069 429 -9 588 1,31 3
SpareBank 1 @stlandet 22.11.2019 1,61 22.02.2018 20 000 000 20 148 400 1,08 101,04 34 883 20 207 986 20 242 869 59 586 1,32 3
SpareBank 1 @stlandet 04.12.2018 1,40 05.03.2018 43 000 000 43197 390 1,01 100,38 45150 43163 078 43208 228 -34 313 2,82 3
Sparebanken DIN 27.11.2018 1,88 27.02.2018 15000 000 15 140 550 1,18 100,66 26 633 15098 334 15124 967 -42 216 0,99 3
Sparebanken Mgre 14.06.2019 1,58 14.03.2018 20 000 000 20 155 600 1,14 100,68 14 922 20135614 20150 536 -19 986 1,32 3
Sparebanken Mgre 16.03.2020 1,35 16.03.2018 15000 000 15 009 000 1,23 100,31 7313 15 046 533 15 053 846 37533 0,98 3
Sparebanken Narvik 05.12.2018 1,72 05.03.2018 20 000 000 20178 800 1,08 100,62 24 844 20 123 250 20 148 094 -55 550 1,32 3
Sparebanken Sogn og Fjordane  14.02.2020 1,36 14.02.2018 15 000 000 15 043 950 1,24 100,30 26 633 15 045 440 15072 073 1490 0,98 3
Sparebanken Ser 29.10.2018 1,67 29.01.2018 15 000 000 15057 150 1,07 100,52 43142 15077 826 15120 968 20676 0,99 3
Sparebanken Ser 12.08.2019 1,34 12.02.2018 20 000 000 20 061 600 1,13 100,38 35733 20 075 524 20111 257 13 924 1,31 3
Sparebanken Telemark 08.05.2018 1,63 08.02.2018 22 000 000 22 081 180 0,96 100,24 52 794 22 053 480 22106 274 -27 700 1,44 3
Sparebanken Telemark 09.09.2021 1,66 09.03.2018 15000 000 14 946 000 1,41 101,02 13 833 15152 540 15166 373 206 540 0,99 3
Sparebanken Vest 15.01.2018 1,92 15.01.2018 10 000 000 10012 150 1,01 100,04 40533 10 003 846 10 044 379 -8 304 0,65 3
Sunndal Sparebank 09.02.2018 1,29 09.02.2018 15000 000 14 964 450 1,05 100,03 27 950 15 004 268 15032218 39818 0,98 3
Segne og Greipstad Sparebank 24.08.2018 1,38 26.02.2018 10 000 000 9979 700 1,17 100,15 14183 10015 349 10 029 532 35 649 0,66 3
Totens Sparebank 27.09.2018 1,76 27.03.2018 10 000 000 10 083 700 1,09 100,52 1956 10 051 544 10 053 500 -32 156 0,66 3
Tysnes Sparebank 29.10.2018 2,19 29.01.2018 5000 000 5 000 000 1,32 100,75 18 858 5037 335 5056 193 37 335 0,33 3
@stre Agder Sparebank 29.03.2019 1,69 28.03.2018 10000 000 10 000 000 1,53 100,24 939 10 023 682 10 024 621 23 682 0,66 3
SUM 897 775 480 1,16 1509 765 898 662 534 900 172 299 887 054 58,80
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VERDIPAPIRPORTEF@LJE 31.12.17 (NOTE 3)

VERDIPAPIR FORFALLS  KUPONG RENTE  PALYDENDE KOSTPRIS EFFEKTIV  MARKEDS PALOPT MARKEDS MARKEDS UREALISERT ANDEL  RISIKO
DATO REGULERINGS RENTE** PRIS RENTE VERDI VERDI INKL. GEVINST AV KLASSE
TIDSPUNKT PALOPT /TAP  FONDET s
RENTE
PLASSERINGSKONTI
Bjugn Spb 1 mnd oppsigelse 1,70 17 784 249 301 505 17 784 249 18 085 754 1,16
Bjugn Spb Seaerinnskudd 1 mnd oppsige 1,70 10 745 646 182175 10 745 646 10927 821 0,70
Melhus Saerinnskudd 32 dagers varsli 1,30 42119678 546 055 42119678 42 665 732 2,76
Oppdalsbanken sarinnsk Spb 32 dager 1,60 27 644 515 479916 27 644 515 28 124 430 1,81
Sparebanken DIN innskuddskonto 32 d 1,50 17 699 763 264 770 17 699 763 17 964 533 1,16
SpareSmart.no Firmakonto 1,70 2 000 000 34 002 2 000 000 2 034 002 0,13
Stadsbygd Spb Sarinnskudd flytende 1,50 17 131 053 256 263 17 131 053 17 387 316 1,12
Surnadal Sparebank 2016 1,5% 1,50 22017078 329 351 22017078 22 346 428 1,44
Crong Sparebank 13/14 (1) 1,45 16 571 890 16 571 890 1,46 100,00 239 634 16 571 890 16 811 524 1,08
Hegra Sparebank 1 mnd oppsigelse 1,25 16 024 675 227 089 16 024 675 16 251 764 1,05
Orkdal Sparebank 2016 1,75% 01.01.2018 1,75 30596 118 30596 118 1,72 100,00 533 965 30596118 31130084 2,00
@rland Sparebank april 2018 1,7% 01.04.2018 1,70 25606 490 25 606 490 1,70 100,00 108 529 25 606 490 25715019 1,68
SUM 245 941 155 3503 254 245941 155 249 444 408 16
SUM VERDIPAPIRER 1242 501 804 5577810 1490816411 1496 394 221 2373 453 97,55
ANDRE TILGANGER -877 849 -877 849 -877 849 0,00
BANKINNSKUDD 60 013 986 60 013 986 60 013 986 60 013 986 0,04
SUM FORVALTNINGSKAPITAL 1 301 637 941 65 591 796 1549 952549 1555530359 2373453 97,59

** Effektiv rente er den gjennomsnittelige arlige avkastningen pa et rentepapir fram til renteendringstidspunkt. Effektiv rente vil kunne endres fra dag til dag, og er derfor ingen garanti for
avkastningen i perioden den er beregnet for. Yield/effektiv rente er ikke et uttrykk for forventet fremtidig avkastning, da det ikke inkluderer forventede tap i forhold til fondets underliggende kredittrisiko

Forklaring risikoklasser: 1. Stat og statsgaranterte 2. Fylker og kommuner 3. Bank og finansinstitusjoner 4. Fondsobligasjoner og ansvarlige lan bank og finansinstitusjoner 5. Industriselskap.
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EIKA PENGEMARKED

FONDSFAKTA PR 31.12.17 31.12.16 *NB! Avkastning og annualisert avkastning vises kun for hele ar, og er pr. 31.12.17.
Forvaltningskapital (i mill. NOK) 582 527 Ikke en del av arsregnskapet med noter. lkke revidert.
Kurs pr. andel 1021,57 1 020,80
Arets avkastning 12,84 12,08
Kjgpskurs pr. andel 1021,57 1 020,80
Salgskurs pr. andel 1021,57 1 020,80
Antall andeler 569 275 516 457
Minste tegningsbelap (NOK) 10 000 Eika Pengemarked () Il
Tegningsprovisjon 0,00 % sTix co
Innlgsningsprovisjon 0,00 % I -0
Forvaltningsprovisjon 0,40 % 08 | I 5,0 %
Mulighet for spareavtale? Ja N ¢ o
Minste tegningsbelgp spareavtale 1000 09 | I 2,1 % '
Fondets stiftelsesdato 21.11.02 I .
Fondets referanseindeks Statsobligasjonsindeks med 0,25 ars durasjon (ST1X) 10 | B 23% '
I %
11 | I 24 %
I <0 %
12 | I 15%
I .7
13 | I 16%
SpareBank 1 @stlandet | | N NRNRRMEN : 8 I .- %
Namsos kommune | [N : 6 % 14 | B 13%
DNB Boligkreditt AS | | NEREEEE 2 6 [ RS
Lillesand kommune | [ NNNEREG .4 % 15 | B 0,9%
Sparebanker | [ 36,4 % 0BOS Forretningsbygg AS | [ NNNEGEGEEEGEGN 2 2 % I s %
Kommuner/Kommunal garanti | [N 21,7 % DNB Bank AsA | | 2.! % 16 | g 05%
Obligasjoner med fortrinnsrett | [N 15,0 % Helgeland Boligkreditt AS | | N EREEEEE 2.1 % . 13 %
Plasseringskonto | [ 13,8 % Sparebanken Ser Boligkreditt AS | | N RRRREEIIIIN 2.1 % 17 | [o5%
Eiendom | [14,3% Sparebanken Telemark | [ NNRNRERREN 2.1 % . 05 % Siste5ar | M 19%
Norge ‘ I 1000% Forretningsbanker | [ 3,8 % Norwegian Property ASA | | 2.1 % Siste 6 maneder | [ 0,2% Siste 10ar | [ 3.0%
GEOGRAFISK FORDELING BRANSJEFORDELING TI STORSTE POSTER AVKASTNING ANNUALISERT AVKASTNING*

RESULTATREGNSKAP NOTE 2017 2016 BALANSE NOTE 2017 2016

PORTEF@LJEINNTEKTER OG -KOSTNADER EIENDELER

Renteinntekter 9440 304 8577 144 Fondets verdipapirportefalje 3,4 545 709 801 436 722 863

Gevinst/tap ved realisasjon 233 408 -839 362 Opptjente, ikke mottatte inntekter 1912325 2 004 526

Netto endringer urealiserte kursgevinster/kurstap 370 270 2768122 Andre fordringer

Andre inntekter Bankinnskudd 34837 143 95 252 661

Portefoljeresultat 10 043 982 10 505 904 Sum eiendeler 582 459 268 533 980 050

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MV. EGENKAPITAL

Forvaltningsprovisjon 8 -2 356 358 -1 939159 Andelskapital til palydende 5,6 569 274 795 522 296 445

Andre kostnader 10 -4 950 -3 220 Over/underkurs 10568 818 9523935

Forvaltningsresultat -2 361 308 -1 942 379 Sum innskutt egenkapital 579 843 614 531 820 379

Skattekostnad 12 Opptjent egenkapital 1707 741 1337 472

Arsresultat 7 682 674 8 563 525 Sum egenkapital 581 551 355 533 157 851

Utdelt andelseier i lgpet av aret 7 312 405 5795 402 GJELD

Overfort til/fra opptjent egenkapital 370 270 2768122 Utdeling til andelseier 305 624 278 710

Sum disponert 7 682 674 8 563 525 Annen gjeld 602 290 543 490
Sum gjeld 907 914 822 199
Sum gjeld og egenkapital 582 459 268 533 980 050

NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER NOTE 7 TEGNINGS- OG INNLASNINGSPROVISJONER

Se fellesnote. Fond i provisjon Innlgsningsprovisjon
Eika Pengemarked Inntil 0,0 % Inntil 0,0 %

NOTE 2 FINANSIELL RISIKO

/L7Z1'LE 19JON

Eika Pengemarked er et pengemarkedsfond som investerer i verdipapirer med rentebinding
kortere enn ett ar. Fondet kan investere i rentebarende verdipapirer garantert av den norske stat,
fylkeskommuner og kommuner, samt selskap med god kredittkvalitet. Fondet kan ikke innga
opsjons- eller terminkontrakter, eller investere med lante midler. Fondet er et pengemarkedsfond
og kjennetegnes typisk av relativt lav svingningsrisiko. Fondet er i fgrste rekke eksponert mot
rente- og kredittrisiko.

NOTE 2 VERDIPAPIRPORTEFQLJE
Se neste side.

NOTE 4 OMLGPSHASTIGHET

Omlgpshastighet er et mal pa gjennomsnittlig varighet pa fondets investeringer. Omlgpshastigheten
er beregnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og samlet salg av verdipapirer i portefaljen
i lgpet av aret, delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Fondets omlgpshastighet for 2017 er
60,95 %.

NOTE 8 FORVALTNINGSPROVISJON
Forvaltningsselskapet belaster fondet med en daglig forvaltningsgodtgjgrelse tilsvarende 0,4 % p.a.

NOTE 9 TRANSAKSJONSKOSTNADER
Transaksjonskostnader i tilknytning til rentepapirene er hensyntatt i verdipapirenes kostpris og
salgsvederlag.

NOTE 10 ANDRE KOSTNADER
Andre kostnader viser bl.a. oppgjerskostnader for verdipapirer fakturert av depotbank.

NOTE 11 HANDLER MELLOM VERDIPAPIRFOND FORVALTET AV SELSKAPET
Det er gjennom aret foretatt handler mellom verdipapirfondene selskapet har til forvaltning.
Handlene skjer til markedskurs via megler.

NOTE 12 SKATT

Arets skattekostnad fremkommer slik: 2017 2016
NOTE 5 EGENKAPITAL BETALBAR INNTEKTSSKATT
Verdipapirfondets egenkapital pr. 31.12.2017 fremkommer slik: RResultat for skattekostnad 7 682 674 8 563 525
Eika P ked 2017 2016 Endring urealisert gevinst/tap verdipapir (370 270) (2768 122)
Egenkapital 1.1 533 157 852 438 689 835 NETTO INNTEKT 7312 404 5 795 403
Tegning 193 912 290 197 334 379 Utdelt andelseierne 7 312 405 6 239 452
Innlgsning -145 889 056 -105 190 435 Netto tegnet 444 050
Arets resultat 7 682 674 8563 525 ARETS SKATTEGRUNNLAG 0 o
Utdeling til andelseierne -7 312 405 -6 239 452
Egenkapital 31.12 581 551 355 533 157 852 Fondet har midlertidige forskjeller knyttet til verdipapirportefaljen. Skattepliktig resultat utdeles
andelseierne i sin helhet i lgpet av aret. Verdipapirfondet kommer saledes ikke
NOTE 6 ANDELER | FONDET i skatteposisjon.
Eika Pengemarked 2017 2016 2015
Antall andeler 569 274,80 522 296,44 432 452,18
Verdi pr. andel 1021,57 1 020,80 1 014,42
Innlgsningskurs 1021,57 1 020,80 1014,42

Det palgper ingen innlgsningsprovisjon i rentefondene. Verdiutviklingen for en andel i fondet i
2017 var 1,32%.
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VERDIPAPIRPORTEF@LJE 31.12.17 (NOTE 3)

VERDIPAPIR FORFALLS KUPONG RENTE  PALYDENDE KOSTPRIS EFFEKTIV MARKEDS PALOPT MARKEDS MARKEDS UREALISERT ANDEL  RISIKO
DATO REGULERINGS RENTE** PRIS RENTE VERDI VERDI INKL. GEVINST AV KLASSE
TIDSPUNKT PALOPT /TAP  FONDET s
RENTE
KOMMUNER/KOMMUNAL GARANTI
Arendal kommune 12.04.2018 1,03 12 000 000 11998 956 1,01 100,00 36 572 12 000 430 12 037 002 1474 2,10 2
Askim kommune 21.03.2018 1,10 12 000 000 12001 200 0,99 100,02 36 526 12 002 884 12 039 410 1684 2,10 2
Eidsberg kommune 05.02.2018 1,14 10 000 000 10 000 250 0,91 100,02 18115 10 002 296 10020411 2 046 1,75 2
Harstad kommune 19.06.2018 1,08 12 000 000 12 000672 1,02 100,03 25920 12 003 480 12 029 400 2 808 2,10 2
Karmgy kommune 27.11.2018 1,21 27.02.2018 10 000 000 9 965 000 1,00 100,20 11428 10 020 402 10 031 830 55 402 1,75 2
Lillesand kommune 12.11.2018 1,14 12.02.2018 14000 000 14 021 840 1,00 100,14 21280 14019016 14 040 296 -2 824 2,45 2
Namsos kommune 19.09.2018 1,13 21.03.2018 15000 000 14 883 000 1,06 100,06 5179 15 009 560 15014739 126 560 2,62 2
Oslo kommune 02.09.2021 1,31 02.03.2018 7 000 000 7 000 000 1,10 100,85 6878 7 059195 7 066 072 59 195 1,23 2
Stord kommune 12.02.2018 1,06 10 000 000 10000170 0,91 100,02 13 900 10 001 771 10015671 1601 1,75 2
Trondheim kommune 12.03.2019 1,10 12.03.2018 12000000 11994 960 1,06 100,06 6 954 12 007 640 12 014 594 12 680 2,10 2
Ullensaker kommune 05.03.2018 0,97 05.03.2018 10000000 10009 000 0,92 100,01 7238 10 000 935 10008 173 -8 065 1,75 2
SUM 123 875 048 189 989 124 127 608 124 317 597 252 560 21,70
OBLIGASJONER MED FORTRINNSRETT
DNB Boligkreditt AS 02.11.2020 1,00 02.02.2018 15000000 14812 500 1,00 100,06 24 583 15008 421 15 033 004 195 921 2,62 3
Fana Sparebank Boligkreditt AS 19.06.2019 1,32 19.03.2018 12000000 12 024 240 1,04 100,44 5280 12 052 626 12 057 906 28 386 2,10 3
Helgeland Boligkreditt AS 16.12.2020 1,28 21.03.2018 12000000 11941 800 1,22 100,23 4693 12 028 054 12 032 747 86 254 2,10 3
KLP Kommunekreditt AS 10.12.2018 0,97 12.03.2018 10 000 000 9 987 000 0,81 100,16 5389 10016 221 10021 610 29 221 1,75 3
Landkreditt Boligkreditt AS 15.02.2022 1,34 15.02.2018 7 000 000 7003710 1,32 100,20 11 986 7013698 7 025 683 9988 1,22 3
Sparebanken Ser Boligkreditt AS ~ 24.06.2020 1,13 26.03.2018 12 000000 11757320 1,02 100,33 1507 12 039 299 12 040 805 281979 2,10 3
Totens Sparebank Boligkreditt AS  06.06.2019 1,18 06.03.2018 10 000 000 9 994 200 1,01 100,27 8 194 10 027 489 10 035 683 33289 1,75 3
Verd Boligkreditt AS 29.04.2021 1,42 29.01.2018 8 000 000 8 002 400 1,21 100,75 19 564 8 060 235 8 079 800 57 835 1,41 3
SUM 85523170 1,06 81197 86 246 042 86 327 239 722 872 15,05
FORRETNINGSBANKER
DNB Bank ASA 30.01.2019 1,47 30.01.2018 12 000 000 12 034 080 1,05 100,47 30 380 12 056 675 12 087 055 22 595 2,11 3
Nordea Bank AB (publ) 07.02.2019 1,37 07.02.2018 10 000 000 9 854 900 0,99 100,44 20 550 10 044 086 10 064 636 189 186 1,75 3
SUM 21 888 980 1,03 50 930 22 100 761 22 151 691 211 781 3,86
SPAREBANKER
Arendal og Omegns Sparekasse 15.04.2019 2,02 15.01.2018 10000 000 10 080 700 1,32 100,93 42 644 10 093 295 10 135939 12 595 1,76 3
Berg Sparebank 12.09.2019 1,69 12.03.2018 5000 000 4983 500 1,42 100,50 4 460 5025 199 5029 659 41 699 0,88 3
Drangedal Sparebank 27.01.2020 1,68 29.01.2018 10 000 000 9 997 000 1,49 100,45 30333 10 044 988 10 075 321 47 988 1,75 3
Evje og Hornnes Sparebank 25.04.2019 2,18 25.01.2018 6 000 000 5996 400 1,41 101,05 24 343 6 062 773 6087117 66 373 1,06 3
Fana Sparebank 18.09.2019 1,45 19.03.2018 10 000 000 9 996 600 1,21 100,45 5236 10 045 386 10 050 622 48 786 1,75 3
Flekkefjord Sparebank 09.03.2018 1,19 09.03.2018 10 000 000 9 856 000 1,02 100,04 6611 10 003 525 10010136 147 525 1,75 3
Crue Sparebank 07.06.2019 1,95 07.03.2018 7 000 000 6995 870 1,36 100,88 9100 7 061 929 7071 029 66 059 1,23 3
Harstad Sparebank 21.08.2018 1,36 21.02.2018 4 000 000 3 984 440 1,11 100,18 6 044 4007 041 4013085 22 601 0,70 3
Harstad Sparebank 14.05.2020 1,74 14.02.2018 4 000 000 4032 720 1,44 100,78 9 087 4031170 4 040 257 -1 550 0,70 3
Helgeland Sparebank 16.09.2019 1,31 16.03.2018 10000000 10015 100 1,21 100,22 4731 10021610 10 026 341 6510 1,75 3
Hjartdal og Gransherad Sparebank 24.05.2019 1,81 26.02.2018 5 000 000 4996 300 1,28 100,77 9 301 5038 683 5 047 984 42 383 0,88 3
Jernbanepersonalets Sparebank 26.09.2018 1,35 26.03.2018 7 000 000 7 019 880 1,12 100,18 1050 7012 853 7013903 -7 027 1,22 3
Lillestrem Sparebank 05.04.2019 1,93 05.01.2018 8 000 000 8 078 400 1,21 100,94 37313 8 075 097 8112410 -3303 1,41 3
Orkla Sparebank 31.01.2019 1,71 31.01.2018 6 000 000 6018 840 1,20 100,58 17 385 6 034 869 6 052 254 16 029 1,05 3
Romsdal Sparebank 20.03.2019 1,52 20.03.2018 10000000 10024 900 1,41 100,17 4 644 10016 630 10 021 274 -8 270 1,75 3
Sbanken ASA 23.04.2019 1,41 23.01.2018 10000 000 10 045 800 1,15 100,37 27 025 10 036 562 10 063 587 -9 238 1,75 3
SpareBank 1 Nord-Norge 12.02.2019 1,42 12.02.2018 10 000 000 10 064 700 1,06 100,43 18 933 10 042 615 10 061 548 -22 085 1,75 3
SpareBank 1 Nordvest 20.03.2018 1,86 20.03.2018 11000000 11078 870 1,03 100,18 6 252 11020228 11026 480 -58 642 1,92 3
SpareBank 1 SMN 27.11.2019 1,28 27.02.2018 6 000 000 5994 000 1,17 100,26 7253 6015 469 6 022 722 21 469 1,05 3
SpareBank 1 @stfold Akershus 28.03.2019 1,45 28.03.2018 8 000 000 8 030 640 1,20 100,34 967 8 026 805 8027771 -3 835 1,40 3
SpareBank 1 @stlandet 04.12.2018 1,40 05.03.2018 16 000 000 16 082 880 1,01 100,38 16 800 16 060 680 16 077 480 -22 200 2,80 3
SpareBank 1 @stlandet 19.02.2021 1,38 19.02.2018 10000000 10 009 500 1,30 100,31 15717 10 031 331 10 047 048 21 831 1,75 3
Sparebanken Sgr 20.02.2019 1,24 20.02.2018 5000 000 4997 650 1,06 100,23 7061 5011 321 5018 382 13671 0,88 3
Sparebanken Telemark 08.05.2018 1,63 08.02.2018 12000 000 12 044 280 0,96 100,24 28 797 12029171 12 057 967 -15 109 2,10 3
Tysnes Sparebank 08.03.2018 2,28 08.03.2018 8 000 000 8 000 000 1,18 100,21 11653 8 016 505 8028 158 16 505 1,40 3
SUM 208 424 970 1,20 352 742 208 865 734 209 218 475 440 764 36,44
EIENDOM
Norwegian Property ASA 09.11.2020 1,66 05.01.2018 12000 000 12 000 000 ,67 100,08 28 808 12 009 108 12 037916 9108 2,10
OBOS Forretningsbygg AS 05.02.2018 2,47 05.02.2018 13 000 000 13 108 400 1,23 100,12 49 057 13016 207 13 065 264 -92 193 2,27 5
SUM 25 108 400 77 865 25 025 315 25103 180 -83 085 4,37
BANKINNSKUDD
Bjugn Spb 1 mnd oppsigelse 1,70 5928 083 100 500 5928 083 6 028 583 1,04
Bjugn Spb Sarinnskudd 1 mnd oppsige 1,70 5372 823 91 087 5372 823 5463911 0,94
Melhus Sarinnskudd 32 dagers varsli 1,30 10529919 136 515 10529919 10 666 434 1,84
Sparebanken DIN innskuddskonto 32 d 1,50 5788 376 86 589 5788376 5 874 966 1,01
SpareSmart.no Firmakonto 1,70 2 000 000 34 002 2 000 000 2 034 002 0,35
Stadsbygd Spb Sarinnskudd flytende 1,50 7 544 814 112 862 7 544 814 7 657 675 1,32
Surnadal Sparebank 2016 1,5% 1,50 5504 269 82 337 5504 269 5 586 606 0,96
Crong Sparebank 13/14 (2) 1,30 3295 059 3295 059 1,31 100,00 42718 3295 059 3337777 0 0,58
Hegra Sparebank 1 mnd oppsigelse 1,25 5341558 75 696 5341558 5417 254 0,93
Oppdalsbanken sarinnsk PM 32 dagers 1,60 12672710 220 003 12672710 12892713 2,21
Orkdal Sparebank 2016 1,75% 01.01.2018 1,75 7 649 030 7 649 030 1,72 100,00 133 491 7 649 030 7782521 0 1,34
@rland Sparebank april 2018 1,7% 01.04.2018 1,70 7717 699 7717 699 1,70 100,00 32710 7717 699 7 750 409 0 1,35
SUM 79 344 341 1148 511 79 344 341 80 492 852 13,87
SUM VERDIPAPIRER 544 164 909 1901 234 545 709 801 547 611 035 1 544 892 94,16
ANDRE TILGANGER -896 823 -896 823 -896 823 -0,15
BANKINNSKUDD 34 837 143 34 837 143 34 837 143 5,99
SUM FORVALTNINGSKAPITAL 578 105 229 1901234 579650 121 581 551 355 1544 892 100,00

** Effektiv rente er den gjennomsnittelige arlige avkastningen pa et rentepapir fram til renteendringstidspunkt. Effektiv rente vil kunne endres fra dag til dag, og er derfor ingen garanti for
avkastningen i perioden den er beregnet for. Yield/effektiv rente er ikke et uttrykk for forventet fremtidig avkastning, da det ikke inkluderer forventede tap i forhold til fondets underliggende kredittrisiko

*** Forklaring risikoklasser: 1. Stat og statsgaranterte 2. Fylker og kommuner 3. Bank og finansinstitusjoner 4. Fondsobligasjoner og ansvarlige lan bank og finansinstitusjoner 5. Industriselskap.
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EIKA LIKVIDITET

FONDSFAKTA PR 31.12.17 31.12.16 *NB! Avkastning og annualisert avkastning vises kun for hele ar, og er pr. 31.12.17.
Forvaltningskapital (i mill. NOK) 425 377 Ikke en del av arsregnskapet med noter. lkke revidert.
Kurs pr. andel 1 003,78 1 004,46
Arets avkastning 13,74 11,82
Kjgpskurs pr. andel 1 003,78 1 004,46
Salgskurs pr. andel 1 003,78 1 004,46
Antall andeler 423 289 375 378
Minste tegningsbelgp (NOK) 1 000 000
Tegningsprovisjon 0,00 %
Innlgsningsprovisjon 0,00 %
Forvaltningsprovisjon 0,20 % Eika Likviditet ¢¢) Il
Mulighet for spareavtale? Nei ST1X (%) [ *Fondet ble etablert i 11.03.2009
Minste tegningsbelgp spareavtale -
Fondets stiftelsesdato 18.06.08 S ;
Fondets referanseindeks Statsobligasjon med 0,25 ars durasjon (ST1X) 10 | B 2:3 %
I .8 %
1| T 2,4 %
I 2 5 %
12 | O 15 %
I ¢
13 | I 16 %
ssB Boligkreditt AS | [ R <. o I O %
Sarpsborg kommune | [N S O 14 | 3%
Leikanger kommune | [N < 4 % | FR¥3
sandnes kommune | [ NNRNREEE - 3 % 15 | I 0,9%
Levanger kommune | [ NRRREBE S I 16 %
Larvik kommune | [N 3.6 % 16 | BN 0,5%
Rauma kommune | [NNEREEEEN 3.5 % I 1
Rzlingen kommune | [N 3.5 % 17 | Eos%
Kommuner/Kommunal garanti | [0 85,7 % Skedsmo kommune | [N 3.5 % o5 %

Norge | I 100.0 % Obligasjoner med fortrinnsrett | [14,2 % Alesund kommune | [N s s % Siste 6 maneder | M 0,2% Siste 5 &r ‘ I 15
GEOGRAFISK FORDELING BRANSJEFORDELING TI STGRSTE POSTER AVKASTNING ANNUALISERT AVKASTNING*
RESULTATREGNSKAP NOTE 2017 2016 BALANSE NOTE 2017 2016
PORTEF@LJEINNTEKTER OG -KOSTNADER EIENDELER
Renteinntekter 5 344 356 5745521 Fondets verdipapirportefalje 3,4 417 493 450 376 386 713
Gevinst/tap ved realisasjon 986 371 -136 242 Opptjente, ikke mottatte inntekter 1192272 1167 660
Netto endringer urealiserte kursgevinster/kurstap -320 794 1774 436 Andre fordringer
Andre inntekter Bankinnskudd 6418 279 4150178
Portefoljeresultat 6 009 932 7 383 715 Sum eiendeler 425 104 001 381 704 552
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MV. EGENKAPITAL
Forvaltningsprovisjon 8 -813 149 -817 234 Andelskapital til palydende 5,6 423 288 660 379 793 422
Andre kostander 10 -3 160 -1 610 Over/underkurs 4238113 4009 361
Forvaltningsresultat -816 309 -818 844 Sum innskutt egenkapital 427 526 773 383 802 783
Skattekostnad 12 Opptjent egenkapital -2 636 704 -2 315909
Arsresultat 5193 623 6 564 871 Sum egenkapital 424 890 069 381 486 873
Utdelt andelseier i lgpet av aret 5514418 4 790 435 GJELD
Overfort til/fra opptjent egenkapital -320 794 1774 436 Annen gjeld 213932 217 678
Sum disponert 5193 623 6 564 871 Sum gjeld 213 932 217 678

Sum gjeld og egenkapital 425 104 001 381 704 552
NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER NOTE 7 TEGNINGS- OG INNLASNINGSPROVISJONER
Se fellesnote. Fond Tegni provisjon Innlgsningsprovisjon
Eika Likviditet Inntil 0,0 % Inntil 0,0 %

NOTE 2 FINANSIELL RISIKO

/L7Z1'LE 19JON

Eika Likviditet er et pengemarkedsfond som investerer i rentebarende verdipapirer med
rentebinding kortere eller lik ett ar. Fondet investerer hovedsakelig i sertifikater og obligasjoner
utstedt av norske utstedere, men har ogsa mulighet til a investere i sertifikater og obligasjoner
utstedt av utstedere innenfor EJS og USA. Fondets investeringer i annen valuta enn norske kroner
valutasikres til norske kroner. Finansielle instrumenter fondet plasseres i skal oppfylle vilkarene for

a kunne bli godkjent til bruk som pantesikkerhet for lan i Norges Bank. Fondet investerer kun

i papirer som er godkjent som Niva 2A-eiendeler eller bedre i beregningen av LCR (Liquidity
Coverage Ratio). Fondet er forbundet med lav risiko for kurssvingninger og passer for investorer
med kort tidshorisont pa plasseringen eller meget lav risikovilje. Fondet er eksponert mot

rente- og kredittrisiko.

NOTE 2 VERDIPAPIRPORTEFQLJE
Se neste side.

NOTE 4 OMLOPSHASTIGHET

Omlgpshastighet er et mal pa gjennomsnittlig varighet pa fondets investeringer. Omlgpshastigheten
er beregnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og samlet salg av verdipapirer i portefaljen
i lepet av aret, delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Fondets omlgpshastighet for 2017 er

78,64 %.

NOTE 5 EGENKAPITAL

Verdipapirfondets egenkapital pr. 31.12.2017 fremkommer slik:

Eika Likviditet 2017 2016
Egenkapital 1.1 381 486 873 358 352 538
Tegning 52514 418 144 485 774
Innlgsning -8 790 427 -123 481 056
Arets resultat 5193623 6564 871
Utdeling til andelseierne -5514 418 -4 435 254
Egenkapital 31.12 424 890 069 381 486 873
NOTE 6 ANDELER | FONDET

Eika Likviditet 2017 2016 2015
Antall andeler 423 288,66 379 793,42 358 404,19
Verdi pr. andel 1003,78 1 004,46 999,86
Innlgsningskurs 1 003,78 1 004,46 999,86

Det palgper ingen innlgsningsprovisjon i
2017 var 1,30 % .
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rentefondene. Verdiutviklingen for en andel i fondet i

NOTE 8 FORVALTNINGSPROVISJON

Forvaltningsselskapet belaster fondet med en daglig forvaltningsgodtgjerelse tilsvarende 0,2 % p.a.

NOTE 9 TRANSAKSJONSKOSTNADER

Transaksjonskostnader i tilknytning til rentepapirene er hensyntatt i verdipapirenes kostpris og

salgsvederlag.

NOTE 10 ANDRE KOSTNADER

Andre kostnader viser bl.a. oppgjerskostnader for verdipapirer fakturert av depotbank.

NOTE 11 HANDLER MELLOM VERDIPAPIRFOND FORVALTET AV SELSKAPET
Det er gjennom aret foretatt handler mellom verdipapirfondene selskapet har til forvaltning.

Handlene skjer til markedskurs via megler.

NOTE 12 SKATT

Arets skattekostnad fremkommer slik 2017 2016
BETALBAR INNTEKTSSKATT

Resultat for skattekostnad 5193623 6 564 871
Netto urealisert gevinst/tap rentepapirer 320 795 -1 774 436
NETTO INNTEKT 5514 418 4 790 435
Utdelt andelseierne 5735669 4 435 254
Netto tegning gjennom aret 221 251 -355 181
ARETS SKATTEGRUNNLAG 0 o

Fondet har midlertidige forskjeller knyttet til verdipapirportefaljen. Skattepliktig resultat utdeles
andelseierne i sin helhet i lgpet av aret. Verdipapirfondet kommer saledes ikke i skatteposisjon.



VERDIPAPIRPORTEF@LJE 31.12.17 (NOTE 3)

VERDIPAPIR FORFALLS  KUPONG RENTE  PALYDENDE KOSTPRIS EFFEKTIV  MARKEDS PAL@PT MARKEDS MARKEDS UREALISERT ~ ANDEL RISIKO
DATO REGULERINGS RENTE* PRIS RENTE VERDI VERDI INKL. GEVINST AV KLASSE
TIDSPUNKT PAL@PT /TAP  FONDET o
RENTE
KOMMUNER/KOMMUNAL GARANTI
Askim kommune 21.03.2018 1,10 15 000 000 15001 500 0,99 100,02 45 658 15003 605 15 049 262 2105 3,59 2
Askgy kommune 22.06.2018 1,17 15 000 000 15 002 850 1,02 100,07 91 445 15010 034 15101 478 7184 3,59 2
Fjaler Kommune 20.03.2018 1,10 15 000 000 15001 500 0,98 100,02 46 110 15 003 642 15 049 752 2142 3,59 2
Fredrikstad kommune 20.04.2018 1,24 11 000 000 11 006 853 1,02 100,06 95 293 11007 019 11102312 166 2,63 2
Gjerdrum kommune 19.09.2018 1,13 21.03.2018 15000 000 15 000 600 1,06 100,06 5179 15 009 560 15014 739 8 960 3,59 2
Halden kommune 12.03.2018 1,06 10 000 000 9 997 300 1,02 100,01 32 327 10 000 745 10 033 072 3 445 2,39 2
Larvik kommune 18.09.2019 1,13 21.03.2018 15 000 000 15 042 000 1,01 100,24 47 978 15035 376 15083 354 -6 624 3,60 2
Leikanger kommune 19.09.2018 1,54 21.03.2018 18 500 000 18576 190 1,07 100,36 8 705 18 566 097 18 574 802 -10 093 4,44 2
Levanger kommune 21.03.2018 1,08 21.03.2018 16 000 000 15997 140 0,97 100,03 5280 16 004 318 16 009 598 7178 3,83 2
Lillesand kommune 12.11.2018 1,14 12.02.2018 5 000 000 5007 750 1 100,14 7 600 5006 792 5014 392 -959 1,20 2
Molde Kommune 16.09.2020 1,21 21.03.2018 7 000 000 7 021 000 1,08 100,38 23 899 7 026 448 7 050 347 5 448 1,68 2
Namsos kommune 19.09.2018 1,13 21.03.2018 4 000 000 4 000 000 1,06 100,06 1381 4002 549 4 003 930 2 549 0,96 2
Ostergy Kommune 01.03.2018 0,98 10 000 000 9996 610 0,93 100,01 32 488 10 000 833 10 033 321 4223 2,39 2
Porsgrunn kommune 11.05.2018 1,02 15 000 000 15 002 097 1,01 100,00 59523 15000 216 15059 739 -1 881 3,59 2
Rana kommune 20.06.2018 1,28 21.03.2018 8 000 000 8 015 200 1,04 100,12 3129 8 009 811 8 012 940 -5 389 1,92 2
Rauma kommune 17.08.2018 1,05 15 000 000 15 002 880 1,02 100,01 58 253 15 002 027 15 060 280 -854 3,59 2
Rissa kommune 28.02.2018 0,97 11 000 000 10995 930 0,92 100,01 35 480 11 000 683 11036 163 4753 2,63 2
Ralingen kommune 20.09.2018 1,25 20.03.2018 10 000 000 10 004 700 1,06 100,15 3 804 10014 677 10018 481 9977 2,40 2
Ralingen kommune 20.03.2018 1,08 15 000 000 15001 500 0,98 100,02 45 271 15003 021 15 048 292 1521 3,59 2
Sandnes kommune 18.04.2018 1,00 18 000 000 18 002 322 1,01 100,00 66 575 17999 131 18 065 706 -3 191 4,31 2
Sarpsborg kommune 22.10.2018 1,28 22.01.2018 25 000 000 25 058 600 1,03 100,22 61 333 25053 925 25115 258 -4 675 5,99 2
Skedsmo kommune 28.02.2018 0,94 15 000 000 14 992 995 0,92 100,00 48 442 15 000 426 15 048 868 7 431 3,59 2
Stavanger kommune 23.10.2018 1,40 23.01.2018 6 000 000 6 029 940 1,03 100,31 16 100 6018 832 6 034 932 -11 108 1,44 2
Storfjord Kommune 19.03.2018 1,14 10 000 000 10 003 260 0,98 100,03 33 419 10 003 269 10 036 688 9 2,39 2
Sendre Land kommune - Kultur ~ 26.01.2018 1,33 8 000 000 8012 200 0,92 100,03 98 529 8 002 256 8 100 785 -9 944 1,91 2
Ullensaker kommune 28.02.2018 0,94 7 000 000 6 996 472 0,92 100,00 22 354 7 000 167 7 022 521 3 695 1,67 2
Ullensaker kommune 06.03.2018 0,98 5 000 000 4 998 400 0,94 100,01 15573 5000 355 5015928 1955 1,20 2
Verdal kommune 20.06.2018 1,38 21.03.2018 6 000 000 6018 540 1,04 100,17 2530 6010 148 6012678 -8 392 1,44 2
Vindafjord kommune 20.02.2018 0,97 12 500 000 12 497 494 0,91 100,01 36 541 12 501 001 12 537 542 3507 2,99 2
Alesund kommune 25.01.2018 1,48 25.01.2018 15 000 000 15041 700 0,97 100,04 41317 15 005 442 15 046 759 -36 258 3,59 2
SUM 358 325 523 1 1091517 358 302 404 359 393 920 -23 119 85,72
OBLIGASJONER MED FORTRINNSRETT
Mgre Boligkreditt AS 16.01.2020 1,27 16.01.2018 13 000 000 13001 300 1 100,58 34 854 13075777 13110631 74 477 3,13 3
Sbanken Boligkreditt AS 14.08.2020 1,23 14.02.2018 10 000 000 10 002 200 1,01 100,63 16 058 10 062 638 10 078 696 60 438 2,41 3
Sparebanken @st Boligkreditt AS 03.04.2020 1,18 03.01.2018 10 000 000 9 988 400 1,02 100,40 29172 10 040 466 10 069 638 52 066 2,40 3
SSB Boligkreditt AS 03.09.2020 1,06 05.03.2018 26 000 000 25 667 600 1,06 100,05 20 670 26 012 165 26 032 835 344 565 6,22 3
SUM 58 659 500 100 755 59 191 046 59 291 801 531 546 14,16
SUM VERDIPAPIRER 416 985 023 1192272 417 493 450 418 685 722 508 427 98,54
ANDRE TILGANGER -213 932 -213 932 -213 932 -0,05
BANKINNSKUDD 6418 279 6418 279 6418 279 1,51
SUM FORVALTNINGSKAPITAL 6418 279 1192272 423697 797 424 890 069 508 427 100,00

** Effektiv rente er den gjennomsnittelige arlige avkastningen pa et rentepapir fram til renteendringstidspunkt. Effektiv rente vil kunne endres fra dag til dag, og er derfor ingen garanti for
avkastningen i perioden den er beregnet for. Yield/effektiv rente er ikke et uttrykk for forventet fremtidig avkastning, da det ikke inkluderer forventede tap i forhold til fondets underliggende kredittrisiko

*** Forklaring risikoklasser: 1. Stat og statsgaranterte 2. Fylker og kommuner 3. Bank og finansinstitusjoner 4. Fondsobligasjoner og ansvarlige lan bank og finansinstitusjoner 5. Industriselskap.
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EIKA OBLIGAS)ON

FONDSFAKTA PR 31.12.17 31.12.16
Forvaltningskapital (i mill. NOK) 803 646
Kurs pr. andel 1 009,58 1 006,61
Arets avkastning 18,39 24,32
Kjgpskurs pr. andel 1 009,58 1 006,61
Salgskurs pr. andel 1 009,58 1 006,61
Antall andeler 795 755 641 952
Minste tegningsbelgp (NOK) 10 000
Tegningsprovisjon 0,00 %
Innlgsningsprovisjon 0,00 %
Forvaltningsprovisjon 0,20 %

Mulighet for spareavtale? Ja

Minste tegningsbelgp spareavtale 10 000

Fondets stiftelsesdato 30.05.06

Fondets referanseindeks

Oslo Bers Statsobligasjonsindeks med 3 ars durasjon (ST4X)

*NB! Avkastning og annualisert avkastning vises kun for hele ar, og er pr. 31.12.17.
Ikke en del av arsregnskapet med noter. lkke revidert.

Eika Obligasjon (%) ll
sT4x %)
I 3.5 %
08 | ] 9,6 %

I
09 | E 3,2%

I 5.0 %
10 | D 44 %

I s 3
11 [ 6,1%

I 5

/L7Z1'LE 19JON

12| BN 22%
| [EBR]
13 | B 09%
Nordea Eiendomskreditt AS | [ AN - 5 % I /6 %
spareBank 1 Nord-Norge | [N NN : S 14 | P 5%
Fredrikstad kommune | [ NNRNRERREEEEEN S % WO5%
DNB Boligkreditt AS | [ N R s S 15 | B0 1.6%
SpareBank 1 Boligkreditt AS | [ N R M : ¢ . 20%
Sparebanker | [ 37,6 % Gjensidige Bank Boligkreditt AS | [ N NN 6 % 16 | [0 05%
Obligasjoner med fortrinnsrett | [ 22,7 % SpareBank 1 @stlandet | [ NNNREREN 2 6 % . 2
Kommuner/Kommunal garanti | [N 19,2 % Gjensidige Bank ASA | [ NNEEGEGN .5 % 17 | B 14%
Forretningsbanker | [ 15,5 % SpareBank 1 Boligkreditt AS | [ N NI 2.5 % W os% sistesar | I 2.5%
Norge ‘ Il 100% Fylke / Fylkessgaranti | [ 2,5% Hordaland fylkeskommune | | N R 5 % Siste 6 maneder | [ 0,6 % siste 10 ar | [N 4.1 %
GEOGRAFISK FORDELING BRANSJEFORDELING TI STORSTE POSTER AVKASTNING ANNUALISERT AVKASTNING*
RESULTATREGNSKAP NOTE 2017 2016 BALANSE NOTE 2017 2016
PORTEF@LJEINNTEKTER OG -KOSTNADER EIENDELER
Renteinntekter 19973 973 18 467 292 Fondets verdipapirportefalje 3,4 774 880 734 630 090 820
Gevinst/tap ved realisasjon -4 974 685 -2 309 080 Opptjente, ikke mottatte inntekter 9961 668 8387023
Netto endringer urealiserte kursgevinster/kurstap 1723704 -2 396 297 Andre fordringer
Andre inntekter Bankinnskudd 29 660 730 23 667 307
Portefoljeresultat 16 722 993 13 761 915 Sum eiendeler 814 503 132 662 145 150
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MV. EGENKAPITAL
Forvaltningsprovisjon 8 -1 498 531 -1 257 746 Andelskapital til palydende 5,6 795 754 682 647 084 942
Andre kostnader 10 -2 620 -1 470 Over/underkurs 18 234577 16 611 887
Forvaltningsresultat -1 501 151 -1 259 216 Sum innskutt egenkapital 813 989 259 663 696 828
Skattekostnad 12 Opptjent egenkapital -10613 108 -12 336 812
Arsresultat 15 221 842 12 502 699 Sum egenkapital 803 376 152 651 360 016
Utdeling andelseiere i lgpet av aret 13498 137 14 898 996 GJELD
Overfort til/fra opptjent egenkapital 1723 704 -2 396 297 Utdeling til andelseiere 10 721 026 337 200
Sum disponert 15 221 842 12 502 699 Annen gjeld 405 955 10 447 933
Sum gjeld 11 126 981 10 785 134
Sum gjeld og egenkapital 814 503 132 662 145 150
NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER NOTE 7 TEGNINGS- OG INNLASNINGSPROVISJONER
Se fellesnote. Fond T i provisjon Innlgsningsprovisjon
Eika Obligasjon 0,0% 0,0%

NOTE 2 FINANSIELL RISIKO

Eika Obligasjon er et aktivt forvaltet obligasjonsfond som investerer i stats-, fylkeskommune- og
kommunepapirer, samt senior lan utstedt av norske finansinstitusjoner. Fondets midler kan kun
plasseres i eiendeler med risikovekt lik eller lavere enn 50%. Fondet vil ha en modifisert durasjon
mellom 1 og 5. Portefeljens durasjon gjer at fondet har middels rentefalsomhet. Fondet kan ikke
innga opsjons- eller terminkontrakter. Fondet forvaltes etter et aktivt mandat, og avkastningen kan
derfor avvike fra referanseindeksens avkastning. Fondet er et obligasjonsfond og kjennetegnes

typisk av relativt lav svingningsrisiko. Fondet er i farste rekke eksponert mot rente- og kredittrisiko.

NOTE 3 VERDIPAPIRPORTEF@LJE
Se neste side.

NOTE 4 OMLGPSHASTIGHET

Omlgpshastighet er et mal pa gjennomsnittlig varighet pa fondets investeringer. Omlgpshastigheten

er beregnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og samlet salg av verdipapirer i portefgljen
i lepet av aret, delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Fondets omlgpshastighet for 2017 er

25,81 %.

NOTE 5 EGENKAPITAL
Verdipapirfondets egenkapital pr. 31.12

.2017 fremkommer slik:

Eika Obligasjon 2017 2016
Egenkapital 1.1 651 360016 510 309 680
Tegning 239 482 350 217 166 696
Innlgsning -89 189919 -73 004 439
Arets resultat 15221 842 12502 699
Utdeling til andelseierne -13 498 137 -15614 620
Egenkapital 31.12 803 376 152 651 360 016
NOTE 6 ANDELER | FONDET

Eika Obligasjon 2017 2016 2015
Antall andeler 795 754,68 647 084,94 505 859,42
Verdi pr. andel 1009,58 1006,61 1 008,80
Innlgsningskurs 1 009,58 1 006,61 1 008,80

Det palgper ingen innlgsningsprovisjon.
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Verdiutviklingen for en andel i fondet i 2017 var 2,13 %.

NOTE 8 FORVALTNINGSPROVISJON

Forvaltningsselskapet belaster fondet med en daglig forvaltningsgodtgjgrelse tilsvarende 0,2 % p.a.

NOTE 9 TRANSAKSJONSKOSTNADER

Transaksjonskostnader i tilknytning til rentepapirene er hensyntatt i verdipapirenes kostpris og

salgsvederlag.

NOTE 10 ANDRE KOSTNADER

Andre kostnader viser bl.a. oppgjerskostnader for verdipapirer fakturert av depotbank.

NOTE 11 HANDLER MELLOM VERDIPAPIRFOND FORVALTET AV SELSKAPET
Det er gjennom aret foretatt handler mellom verdipapirfondene selskapet har til forvaltning.

Handlene skjer til markedskurs via megler.

NOTE 12 SKATT

Arets skattekostnad fremkommer slik: 2017 2016
Resultat for skattekostnad 15221 842 12 502 699
Endring urealisert gevinst/tap verdipapir -1 723 704 2 396 297
NETTOINNTEKT 13 498 138 14 898 996
Utdelt andelseiere 14563418 15614620
Netto tegnet i lgpet av aret 1063 189 715 624
ARETS SKATTEGRUNNLAG -2 090 o

Fondet har midlertidige forskjeller knyttet til verdipapirportefgljen. Skattepliktig resultat
utdeles andelseierne i sin helhet i lgpet av aret. Verdipapirfondet kommer saledes ikke i

skatteposisjon.



VERDIPAPIRPORTEF@LJE 31.12.17 (NOTE 3)

VERDIPAPIR FORFALLS  KUPONG RENTE  PALYDENDE KOSTPRIS EFFEKTIV  MARKEDS PALOPT MARKEDS MARKEDS UREALISERT ANDEL  RISIKO
DATO REGULERINGS RENTE** PRIS RENTE VERDI VERDI INKL. GEVINST AV KLASSE
TIDSPUNKT PALOPT /TAP  FONDET s
RENTE
FYLKESKOMMUNER/FYLKESK. GARANTI
Hordaland fylkeskommune 27.08.2020 1,82 20 000 000 20 052 800 1,40 101,07 125 655 20214 780 20 340 435 161 980 2,53 2
KOMMUNER/KOMMUNAL GARANTI
Asker kommune 18.02.2022 1,83 10 000 000 9 897 000 1,73 100,40 157 932 10 039 815 10197 747 142 815 1,27 2
Askim kommune 27.09.2019 3,45 4 500 000 4794 750 1,21 103,82 40 408 4672 038 4712 445 -122712 0,59 2
Eidsvoll Kommune 25.04.2022 1,98 15 000 000 14 895 000 1,77 100,88 204 238 15131873 15336111 236 873 1,92 2
Fredrikstad kommune 19.05.2022 1,92 30 000 000 30 241 500 1,78 100,57 356 089 30171 501 30527 590 -69 999 3,82 2
Hergy kommune 10.04.2018 1,43 15 000 000 14 927 100 1,03 100,11 155733 15016 131 15171 864 89 031 1,90 2
Oslo kommune 08.11.2023 3,65 10 000 000 11222 000 1,95 109,32 53 000 10932 230 10985 230 -289 770 1,38 2
Oslo kommune 25.11.2021 3,30 15 000 000 16 087 500 1,61 106,35 48 822 15951 836 16 000 657 -135 665 2,02 2
Skedsmo kommune 20.08.2020 1,78 10 000 000 10 029 000 1,40 100,97 64 860 10 097 479 10162 339 68 479 1,28 2
Skien kommune 21.09.2022 1,79 10 000 000 10 003 800 1,85 99,73 49 476 9972 743 10 022 219 -31 057 1,26 2
Tromsg kommune 13.02.2023 2,17 10 000 000 10 172 000 1,92 101,21 190 841 10120 801 10311 642 -51 199 1,28 2
Tromsg kommune 09.09.2022 1,73 5 000 000 4987 500 1,84 99,50 26 779 4974 939 5001718 -12 562 0,63 2
Trondheim kommune 07.05.2021 3,19 5 000 000 5327500 1,56 105,28 104 003 5263 783 5367 786 -63 717 0,67 2
Trondheim kommune 11.09.2020 3,61 10 000 000 10 849 000 1,42 105,75 109 632 10 574 590 10 684 222 -274 410 1,34 2
SUM 153 433 650 1561813 152919 757 154 481 570 -513893 19,23
OBLIGASJONER MED FORTRINNSRETT
DNB Boligkreditt AS 22.11.2019 3,20 10 000 000 10 688 000 1,15 103,82 34192 10 381576 10 415 768 -306 424 1,31 3
DNB Boligkreditt AS 16.02.2022 1,65 30 000 000 30 052 500 1,59 100,23 431 260 30070 272 30501 532 17772 3,81 3
Eika Boligkreditt AS 03.12.2019 3,25 10 000 000 10 555 000 1,20 103,88 24 932 10 387 836 10412 768 -167 164 1,32 3
Eika Boligkreditt AS 16.12.2020 3,50 7 000 000 7 490 000 1,41 106,00 10 068 7 420 146 7 430 215 -69 854 0,94 3
Eika Boligkreditt AS 01.10.2021 1,75 11 000 000 11 071500 1,59 100,59 47 993 11 065 144 11113137 -6 356 1,40 3
Gjensidige Bank Boligkreditt AS  11.09.2020 3,65 20 000 000 21 804 000 1,39 105,93 222 000 21 186 740 21 408 740 -617 260 2,68 3
Nordea Eiendomskreditt AS 16.06.2021 4,25 33 000 000 37 646 800 1,45 109,36 760 808 36 090 275 36 851 083 -1 556 525 4,57 3
SpareBank 1 Boligkreditt AS 15.07.2022 5,00 25 000 000 28 982 500 1,66 114,46 578 767 28 615 863 29194 630 -366 638 3,62 3
SpareBank 1 Boligkreditt AS 16.06.2021 1,50 20 000 000 19 721 000 1,48 100,08 162 740 20 015 280 20178 020 294 280 2,54 3
Verd Boligkreditt AS 04.12.2018 3,38 5 000 000 5 049 000 1,04 102,14 12 501 5107117 5119618 58117 0,65 3
SUM 183 060 300 2285262 180 340 249 182625511 -2 720051 22,73
FORRETNINGSBANKER
BN Bank ASA 12.05.2020 5,15 10 000 000 10 965 000 1,56 108,25 328753 10 824 502 11153 255 -140 498 1,37 3
BN Bank ASA 20.01.2020 3,50 13 000 000 13611 000 1,48 104,06 430 068 13528 216 13 958 284 -82 784 1,71 3
BN Bank ASA 29.06.2023 2,15 15 000 000 15 000 000 2,28 99,33 163 459 14 900 244 15063 703 -99 756 1,89 3
Gjensidige Bank ASA 23.11.2020 2,05 20 000 000 19 700 000 1,60 101,26 42 685 20252510 20295195 552510 2,57 3
Nordea Bank AB (publ) 21.08.2019 3,00 10 000 000 10 365 000 1,24 102,84 108 493 10283917 10392 410 -81 083 1,30 3
Nordea Bank AB (publ) 20.07.2020 2,15 15 000 000 15 204 600 1,47 101,69 144 904 15254 003 15398 907 49 403 1,93 3
OBOS-banken AS 23.04.2021 2,15 10 000 000 9 745 000 1,74 101,31 148 438 10 130 836 10279 274 385 836 1,28 3
OBOS-banken AS 26.11.2020 2,08 10 000 000 10 070 000 1,64 101,23 19 945 10 123 489 10 143 434 53 489 1,28 3
OBOS-banken AS 08.01.2018 1,17 08.01.2018 10000 000 10 002 000 0,94 100,01 26 975 10 000 538 10027513 -1 462 1,27 3
SpareBank 1 @stlandet 13.02.2019 3,65 7 500 000 7 834 250 1,14 102,77 240 750 7 708 038 7 948 788 -126 212 0,98 3
SUM 122 496 850 1,55 1654472 123 006 293 124 660 764 509 443 15,52
SPAREBANKER
Helgeland Sparebank 11.11.2020 2,30 10 000 000 10 148 000 1,63 101,86 31507 10 185 622 10217 129 37 622 1,29 3
Hjelmeland Sparebank 22.03.2018 2,08 22.03.2018 5000000 5 108 000 1,20 100,20 2 600 5 009 998 5012598 -98 002 0,63 3
Jaeren Sparebank 08.05.2018 1,74 08.02.2018 10 000 000 10 175 000 1,04 100,26 25617 10 025 588 10 051 205 -149 412 1,27 3
Sandnes Sparebank 06.11.2018 1,67 06.02.2018 10 000 000 10 149 000 1,11 100,49 25514 10 049 426 10 074 940 -99 574 1,27 3
SpareBank 1 BV 26.09.2018 6,84 10 000 000 11 923 000 1,14 104,15 179 901 10 414 922 10 594 823 -1 508 078 1,32 3
SpareBank 1 BV 18.09.2019 3,85 8 000 000 8 648 000 1,34 104,22 87 759 8337977 8 425 736 -310 023 1,06 3
SpareBank 1 Nord-Norge 15.05.2019 3,48 3 000 000 3 049 800 1,21 103,06 65 786 3 091 809 3157595 42 009 0,39 3
SpareBank 1 Nord-Norge 18.05.2021 3,85 10 000 000 11192 000 1,72 106,94 239 438 10 694 005 10933 443 -497 995 1,35 3
SpareBank 1 Nord-Norge 15.02.2023 2,40 30 000 000 30 701 300 2,10 101,46 629 260 30 438 957 31068 217 -262 343 3,86 3
SpareBank 1 SMN 30.09.2020 5,00 1500 000 1640 400 1,57 109,16 18 904 1637384 1656 288 -3016 0,21 3
SpareBank 1 SMN 08.02.2019 5,17 18 000 000 20 089 480 1,15 104,39 831 166 18 790 979 19 622 145 -1 298 501 2,38 3
SpareBank 1 SMN 18.02.2021 1,80 15 000 000 15 090 000 1,66 100,43 233753 15 064 533 15298 286 -25 467 1,91 3
SpareBank 1 SR-Bank ASA 14.06.2019 3,25 7 000 000 7 077 700 1,23 102,88 124 658 7 201 768 7 326 426 124 068 0,91 3
SpareBank 1 @stlandet 05.02.2021 1,75 21 000 000 20 796 100 1,65 100,30 331 253 21 063 326 21394579 267 226 2,67 3
SpareBank 1 @stlandet 04.04.2023 2,21 10 000 000 10 000 000 2,12 100,45 164 085 10 044 604 10 208 689 44 604 1,27 3
Sparebanken Sogn og Fjordane  19.06.2018 3,25 7 000 000 7 427 700 1,08 100,99 121 541 7 069 645 7191186 -358 055 0,90 3
Sparebanken Sogn og Fjordane  14.06.2019 3,55 8 000 000 8413 600 1,27 103,26 155616 8260570 8416 186 -153 030 1,05 3
Sparebanken Sogn og Fjordane  26.02.2020 2,20 8 000 000 8 074 400 1,45 101,58 148 515 8126714 8 275 229 52314 1,03 3
Sparebanken Ser 24.11.2020 2,37 17 000 000 17 125900 1,60 102,16 40 842 17 367 209 17 408 050 241 309 2,20 3
Sparebanken Ser 13.09.2023 2,02 15 000 000 15 033 600 2,19 99,08 90 485 14 861 457 14 951 942 -172.143 1,88 3
Sparebanken Vest 19.04.2018 3,13 5 000 000 5274 500 1,04 100,61 109 589 5030 626 5140215 -243 875 0,64 3
Sparebanken Vest 18.02.2019 2,95 10 000 000 10 390 000 1,14 102,02 255 397 10 202 462 10 457 859 -187 538 1,29 3
Sparebanken Vest 02.09.2020 1,94 15 000 000 15181 500 1,54 101,03 95 671 15 154 259 15249 930 -27 242 1,92 3
Sparebanken @st 15.08.2018 3,30 7 000 000 7154 700 1,06 101,37 87 337 7 096 215 7 183552 -58 485 0,90 3
Sparebanken @st 26.03.2019 3,00 8 000 000 8 225 600 1,17 102,22 184110 8177 981 8362 090 -47 619 1,04 3
Stremmen Sparebank 14.08.2019 1,58 14.02.2018 10 000 000 10 000 000 1,37 100,39 20 628 10 038 645 10 059 273 38 645 1,27 3
Totens Sparebank 21.11.2022 2,04 15 000 000 15027 900 2,09 99,75 33534 14 962 977 14996 511 -64 923 1,90 3
SUM 303117 180 4 334 468 298 399 656 302734123 -4717524 37,68
SUM VERDIPAPIRER 782 160 780 9961668 774 880 734 784 842403 -7280046 97,69
ANDRE TILGANGER -11 126 982 -11 126 982 -11 126 982 -1,39
BANKINNSKUDD 29 660 730 29 660 730 29 660 730 3,69
SUM FORVALTNINGSKAPITAL 800 694 528 9961668 793 414 482 803376 152 -7 280 046 100,00

** Effektiv rente er den gjennomsnittelige arlige avkastningen pa et rentepapir fram til renteendringstidspunkt. Effektiv rente vil kunne endres fra dag til dag, og er derfor ingen garanti for
avkastningen i perioden den er beregnet for. Yield/effektiv rente er ikke et uttrykk for forventet fremtidig avkastning, da det ikke inkluderer forventede tap i forhold til fondets underliggende kredittrisiko

*** Forklaring risikoklasser: 1. Stat og statsgaranterte 2. Fylker og kommuner 3. Bank og finansinstitusjoner 4. Fondsobligasjoner og ansvarlige lan bank og finansinstitusjoner 5. Industriselskap.
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NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998, Lov om alternative
investeringsfond av 2014 og forskrift om arsregnskap mm. for verdipapirfond av 1999.
Verdipapirfondene Eika Alpha og Eika Pensjon har operert etter konsesjon for alternative
investeringsfond. Regnskapsprinsippene beskrives nedenfor.

Fondenes verdipapirer, herunder aksjer, obligasjoner, sertifikater og
derivater, blir vurdert til virkelig verdi pa balansedagen. Beregningen

av virkelig verdi er basert pa observerbare markedsverdier ved arets slutt
for de verdipapirer der dette foreligger. Prising av derivater skjer teoretisk
ved hjelp av Black & Scholes der det ikke er et regulert marked. Kun et
begrenset antall obligasjoner og sertifikater handles daglig pa Oslo Bers.
Kurser pa rentepapirer leveres av Nordic Bond Pricing. For verdipapirer
som ikke prises av Nordic Bond Pricing, benyttes indikative megleranslag
fra de starste norske meglerhusene.

Kurtasjekostnader i forbindelse med kjgp og salg av verdipapirer i
aksjefondene blir tillagt kostprisen og fratrukket salgsvederlaget.
| rentefondene er transaksjonskostnadene (spread-kostnader)
hensyntatt i verdipapirets kostpris og salgsvederlag.

Aksjeutbytte inntektsfares nar aksjen gar eksklusiv utbytte. Betalt
kildeskatt kostnadsfares tilsvarende. Eventuelt for mye trukket
kildeskatt sgkes refundert og star i regnskapet som et tilgodehavende.

Opptjente ikke forfalte renteinntekter er inntektsfart i regnskapet.
Null-kupongobligasjoner amortiseres over perioden frem til forfall etter
effektiv rente metode, og verdiendringen splittes mellom opptjente renter
og kursgevinst/-tap i regnskapet.

| de fond hvor det er foretatt utlan av finansielle instrumenter er inntek-
tene fgrt som andre inntekter. De finansielle instrumentene fraregnes ikke
i balansen. Garantiprovisjoner ved emisjoner er fgrt som andre inntekter.

Grunnlaget for beregning av provisjonsinntekter i aksjefondene
er tegnings- og innlgsningsbelapet. Tegningsbelgpet blir tillagt
tegningsprovisjon, og innlgsningsbelapet blir fratrukket
innlgsningsprovisjon. De ulike fondenes provisjoner er spesifisert
i de enkelte fonds regnskap.

Innlgsningsprovisjonen tilfaller som hovedregel forvaltningsselskapet
med unntak av verdipapirfondene Eika Global og Eika Norge hvor 0,2 %
innlgsningsprovisjon tilfaller fondet. For verdipapirfondet Eika Kreditt

tilfaller inntil 0,2 % tegningsprovisjon og 0,2% innlgsningsprovisjon fondet.

En andel av provisjonene tilfaller salgsstedet. Det palgper ingen
provisjoner ved tegning og innlasning av selskapets rentefond
med unntak av verdipapirfondet Eika Kreditt som nevnt over.

Palgpte forvaltningsprovisjoner beregnes og avsettes daglig pa grunnlag
av verdipapirfondenes forvaltningskapital.

Verdipapirer i utenlandsk valuta er omregnet til NOK ved arets slutt.

Utbytte fra selskap som omfattes av fritaksmetoden er ikke skattepliktig
for fondet. Likevel er 3 % av mottatte utbytter pa aksjeinvesteringer
innenfor E@S skattepliktige og inngar i fondets skattegrunnlag. Utbytte
fra selskap som ikke omfattes av fritaksmetoden er skattepliktige.

Kursgevinster og -tap ved realisasjon av aksjer er ikke skattepliktige eller
fradragsberettigede. Skattefrihet for realiserte kursgevinster gjelder ikke
tilsvarende for rentebarende instrumenter. Rentefond har fradragsrett
for hele sin utdeling til andelseierne. Det vil vaere midlertidige forskjeller
knyttet til urealisert kursgevinst eller -tap knyttet til rentepapirer ved
arets slutt.

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat for skatt.
Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (24 % skatt pa arets direkte
skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt (23 % i 2018). Utsatt
skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen. Netto utsatt
skattefordel er kun oppfert i balansen i den grad man kan sannsynliggjere
at den kan utnyttes mot fremtidig skattepliktig inntekt.

Arets skattepliktig overskudd i rentefondene utdeles til fondenes
andelseiere. Utdelingen skjer normalt i form av reinvestering i nye
andeler og tillegges andelskapitalen i det enkelte fond ved arets slutt.
Eika Obligasjon utbetaler normalt skattepliktig overskudd i form av
kontant utbetaling.



NOTE 1 REVISJONSBERETNING

- Deloitte AS
Dronning Eufemias gate 14
® Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo
Norway

Tel: +47 23279000
Fax: +47 23279001
www deloitte.no

Til generalforsamlingen i Verdipapirfondene forvaltet av Eika Kapitalforvaltning

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

L om av ar

Konklusjon

Vi har revidert Verdipapirfondene forvaltet av Eika Kapi valtnings &r p som viser
resultater:

Selskap Arsresultat
Eika Norge kr 226 779 829,00
Eika Egenkapitalbevis kr 136 048 617,00
Eika Norden kr 256 575 020,00
Eika Alpha kr 25774 319,00
Eika Spar kr 485 997 639,00
Eika Global kr 241 756 382,00
Eika Balansert kr 150 631 874,00
Eika Pensjon kr 185 959 932,00
Eika Kreditt kr 77 797 014,00
Eika Pengemarked kr 7682674,00
Eika Sparebank kr 22 691 472,00
Eika Likviditet kr 5193 623,00
Eika Obligasjon kr 15221 842,00

ﬂrsregnskapet bestér av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap for regnskapsdret avsluttet
per denne datoen og noter til Srsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vr mening er det medfslgende rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av dets resultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen
Vi har g]ennomfart revss;onen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de

inter International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére oppgaver og
plnkten henhold til disse s(andardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Srsr pet. Vi er gige av slik det kreves i Iov og forskrift, og har overholdt vére

gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vér oppfatnlng er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlng for gvrig mformas]on Elvng informasjon bestr av drsberetningen, men
inkluderer ikke & ogr

V&r uttalelse om revisjonen av 8rsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av 8rsregnskapet er det v8r oppgave & lese gvrig informasjon med det
formdl & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og

- Touche
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&rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for 8rsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogs& ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for
& kunne utarbeide et 8rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av
misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av 8rsregnskapet m3 ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for 8rsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av 8rsregnskapet

Vért m3l med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
mneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
r etning som var j Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert p§ &rsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

+ identifiserer og ansl3r vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & hindtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
vr konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, for ing, bevisste , uriktige frerr eller overstyring av
intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for § a
utforme revisjonshandlinger som er i ige etter men ikke for 3 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroil.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestnmatene og tllharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

. vi p& il av bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved

Yavr basert p& , 0g hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi k luderer med at det i vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i rews]onsberetmngen henleder opp! pati i i
regnskapet, eller, dersom slike t ikke er til atvi ifi var
konklusjon om &rsregnskapet og 5rsberetn|ngen Vére konklusjoner er basert pS revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapet \kke fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede pr strukturen og inkludert til
og hvorvidt 8rsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pé en
mate som gir et rettvisende bilde.

side 3

Deloitte.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planiagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsd
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i Igpet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav
Konklusjon om 8rsberetningen

Basert pd var rews]on av 8rsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsber i om &r , forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd v3r revisjon av rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at |edelsen har oppfylt sin plikt til § szrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og av T i samsvar med lov og god
bokfgringsskikk i Norge.

Oslo, 26. februar 2018
Deloitte AS

- I
(e /( ot
Eivind Skaug
statsautorisert revisor
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